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SOCIETE FINANCIERE IGM INC. est une société de services financiers de premier plan
au Canada grice a un actif géré de plus de 100 G$. La Société répond aux besoins financiers

des Canadiens par 'entremise de plusieurs entreprises, et chacune exerce ses activités de
fagon distincte au sein du secteur des services-conseils financiers. La Société s’engage a offrir
toujours plus de croissance et de valeur a ses clients et a ses actionnaires. Société financiere
IGM Inc. fait partie du groupe de sociétés de la Corporation Financiere Power et ses actions
sont cotées a la Bourse de Toronto (IGM).
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Avertissement a I’égard des déclarations prospectives

Il est possible que le présent rapport renferme
des déclarations prospectives visant la Société,
ses activités commerciales, ses stratégies ainsi
que sa performance et sa situation financiéres
prévues. Les déclarations prospectives compren-
nent des énoncés de nature prévisionnelle,
dépendent de conditions ou d'événements futurs
ou s’y rapportent, ou comprennent des termes
comme « prévoir », « s'attendre a », « avoir I'in-
tention », « compter », « croire », « estimer »,
ainsi que les formes négatives de ces termes et
d'autres expressions semblables. Par ailleurs,
toute déclaration a I’égard de la performance
financiere future (y compris les revenus, le résul-
tat ou les taux de croissance), des stratégies ou
perspectives commerciales courantes ainsi que
des mesures futures que pourrait prendre la
Société constitue également une déclaration
prospective. Les déclarations prospectives sont
fondées sur des prévisions et des projections
financieres courantes a I'égard d’événements
futurs et sont, de par leur nature, assujetties,
entre autres, a des risques, a des incertitudes et
a des hypothéses concernant la Société, a des
facteurs économiques et au secteur des services
financiers dans son ensemble.

Ces déclarations ne garantissent pas la perfor-
mance financiere future. En fait, les événements
et les résultats réels pourraient s’avérer sensible-
ment différents de ceux énoncés ou prévus dans
les déclarations prospectives de la Société en
raison, mais sans s'y limiter, d’'importants facteurs
comme les conditions générales économiques,
politiques et des marchés en Amérique du Nord
et a I’échelle internationale, les taux d’intérét et
de change, les activités des marchés des actions
et financiers mondiaux, la concurrence, les
changements technologiques, les modifications
sur le plan de la réglementation gouvernementale,
les modifications aux lois fiscales, les décisions
judiciaires ou réglementaires inattendues, les
catastrophes et la capacité de la Société a
effectuer des opérations stratégiques et a intégrer
les entreprises acquises. Le lecteur est prié de
noter que la liste des facteurs importants précités
n'est pas exhaustive. Le lecteur est également
incité a examiner attentivement ces facteurs, ainsi
que d'autres, et a ne pas se fier indiment aux
déclarations prospectives. Le lecteur est égale-
ment prié de noter que la liste des facteurs
importants précités n’est pas exhaustive. Sauf si
la loi applicable I'exige expressément, la Société
n’a pas I'intention de mettre a jour les déclara-
tions prospectives a la lumiere de nouveaux ren-
seignements, d’événements futurs ou autrement.

Mesures financiéres non définies par les PCGR

Le présent rapport annuel peut contenir égale-
ment des mesures financiéres non définies par
les PCGR. Les termes référant a des mesures
financieres non définies par les PCGR compren-
nent les suivants, sans s'y limiter : « Bénéfice
net ajusté, bénéfice dilué par action, montant
ajusté et rendement des capitaux propres attri-
buables aux actionnaires ordinaires, montant
ajusté » et sont utilisés afin de donner a la
direction et aux investisseurs des mesures addi-
tionnelles pour évaluer les résultats. En outre,

« bénéfice avant intéréts et impots (BAII) et
bénéfice avant intéréts, impots et amortissement
(BAIIA) sont des mesures non définies par les
PCGR utilisées afin de donner a la direction, aux
investisseurs et aux analystes de placements des
mesures additionnelles pour évaluer et analyser
les résultats de la Société.

Toutefois, ces mesures financieres hors PCGR
n’ont pas de définition normalisée et ne sont pas
directement comparables a des mesures similaires
utilisées par d’'autres sociétés et peuvent ne pas
étre directement comparables a toute mesure
prescrite par les PCGR. Veuillez consulter les
rapprochements appropriés de ces mesures finan-
ciéres hors PCGR avec les mesures prescrites
par les PCGR.




Notre force, notre vision a long terme et
notre capacité a créer des occasions ont
placé la Société financiére IGM en position
de leader au sein du secteur des services
financiers. C’est a ce titre que nous

envisageons I’avenir.






UNE FONDATION SOLIDE

La Société financiere IGM tire continuelle-
ment profit de expérience de ses ressources
et des avantages liés a sa taille que lui
conferent ses sociétés en exploitation et sa
participation dans I'un des groupes des
sociétés financieres les plus prosperes au
Canada. La clé de notre force réside dans
Iefficacité de nos multiples réseaux de
distribution et dans notre savoir-faire en
conception et en distribution de produits et

services de gestion de placement de qualité.







UNE VISION A LONG TERME

Nous avons a cceur le succes a long terme de
nos clients et de leurs conseillers, ainsi que
celui de nos actionnaires. Notre vision a long
terme éclaire le présent, nous permet de
nous concentrer sur la rigueur d’exécution et

nous laisse entrevoir 1’avenir avec confiance.







UNE CROISSANCE REELLE

La croissance du secteur des services financiers
au Canada est alimentée par 'intérét grandissant
des consommateurs pour I'innovation dans le
domaine de I’épargne et du placement, ainsi que
par leur recherche de conseils éclairés et person-
nalisés. L'expérience acquise en gestion de
placements et en prestation de conseils financiers

permet a notre Société de bénéficier d’un cadre

solide au sein duquel elle pourra croitre.




Points saillants financiers

2005 2004 VARIATION
Bénéfice net (en M$)
Montant ajusté” 682,4 % 615,6 $ 10,9 %
Conformément aux PCGR 682.,4 596,4 14,4
Bénéfice dilué par action
Montant ajusté” 2,56 2,31 10,8
Conformément aux PCGR 2,56 2,24 14,3
Rendement des capitaux propres
Montant ajusté” 20,0 % 19,8 %
Conformément aux PCGR 20,0 % 19,1 %
Dividendes par action 1,335 1,15 16,1
(en MS$)
Fonds communs de placement
Groupe Investors
Ventes 5488 $ 47229% 16,2 %
Ventes nettes 778 218 257,0
Actif géré 50 701 44510 13,9
Mackenzie
Ventes 8075 6 786 19,0
Ventes nettes 1175 795 47,7
Actif géré 41 592 37 298 11,5
Investment Planning Counsel
Ventes 407 2592 n. d.
Ventes nettes 237 1612 n. d.
Actif géré 1858 1 497 24,1
Actif de fonds communs de placement géré combiné? 94 116 83 273 13,0
Assurance en vigueur (capital nominal) 37 024 35 897 3,1
Opérations sur titres — actif administré 7 320 7107 3,0
Préts hypothécaires administrés 6 003 6010 (0,1)
Employés 3320 3324 0,1)%
Actif de fonds communs Bénéfice net Dividendes par action
de placement géré Pour les exercices (en $M) Pour les excercices (en cents)

Aux 31 décembre (en G$)
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2001 exclut I'amortissement de I'écart
d’acquisition et les frais de restructuration

liés @ Mackenzie.

05

2003 exclut le gain de dilution, la contre-passation

de frais de restructuration liés a Mackenzie et
les impots sur les bénéfices hors caisse.

2004 exclut I'indemnité versée aux porteurs de parts.
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D Mesures financieres non définies par les PCGR. Se reporter i la page 23 du rapport de gestion pour une explication relative a lutilisation

de mesures financieres non définies par les PCGR par la Société.
2 A compter de la date d’acquisition.

D Ajusté pour tenir compte d’un montant de 35 MS$ d’actifs intersectoriels (32 MS$ au 31 décembre 2004).
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Rapport aux actionnaires

En 2005, la Société financiere IGM et ses sociétés en exploitation ont poursuivi leur

croissance. Au cours de I’exercice, les actionnaires ont de nouveau bénéficié de résultats

financiers solides. Les deux principales entreprises de la Société, Groupe Investors Inc.

et la Corporation Financiere Mackenzie, ont amélioré leur pouvoir concurrentiel et ont

affiché des résultats probants dans des domaines tels que les ventes, I’étendue des produits,

la gestion de placements, le recrutement et le maintien en poste. La Société s’attache a

soutenir ses planificateurs financiers et les investisseurs dans I’atteinte de leurs objectifs

financiers et a tirer parti de la position solide qu’elle occupe et de son leadership pour créer

de la valeur a ses clients, aux conseillers qui les servent ainsi qu’aux actionnaires.

APERCU FINANCIER

Le bénéfice net pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005
s’est chiffré a 682,4 M$, contre un bénéfice net ajusté de
615,6 MS$ en 2004, soit une augmentation de 10,9 %. Le
bénéfice par action a atteint 2,56 $ contre un bénéfice par
action ajusté de 2,31 $ en 2004, soit une hausse de 10,8 %.
Le bénéfice net et le bénéfice par action pour 2004, apres
ajustement, excluent une charge non récurrente. Le bénéfice
net en 2004, sans ajustement, s’est établi a 596,4 M$. Le
bénéfice par action s’y rapportant a atteint 2,24 $.

Les dividendes ont augmenté pour un seizieme exercice
consécutif, en hausse de 18,5 cents pour atteindre 1,335 $
P’action pour I’exercice.

REGARD SUR LE SECTEUR

En 2005, les investisseurs canadiens ont une fois de plus
bénéficié de rendements positifs importants sur les marchés
des actions, ce qui a contribué a la croissance de la confiance
des investisseurs qui a @ son tour entrainé des rentrées

de fonds communs de placement notables dans le secteur.
Dnstitut des fonds d’investissement du Canada (IFIC) a
enregistré des ventes nettes de fonds de placement a long
terme plus élevées pour 2005, comparativement a ’exercice
précédent, et celles-ci représentent le plus haut niveau
depuis 1998. Les ventes nettes de fonds de placement a long
terme du secteur se sont établies a 25,1 G$ pour 2005,
comparativement a 16,6 G$ pour 2004, ce qui représente

une augmentation de plus de 50 %. L'IFIC a enregistré,
au 31 décembre 2005, que Pactif des fonds communs de
placement avait augmenté de 14,6 % d’un exercice a un
autre pour atteindre approximativement 570 G$.

POINTS SAILLANTS DE L'EXPLOITATION

Le réseau de conseillers du Groupe Investors a enregistré
une croissance soutenue en 2005. En misant davantage
sur Pexpertise en gestion et en leadership dans ses bureaux
régionaux et en étendant son réseau de bureaux régionaux,
le Groupe Investors a continué de renforcer son réseau de
conseillers et de mettre en place une équipe de direction
a la fois solide et chevronnée dans I’ensemble du pays. Les
ventes nettes de fonds communs de placement ont connu
une hausse considérable, passant de 218 M$ a 778 M$ au
cours de I’exercice. La Société continue a réagir effica-
cement aux besoins financiers complexes de ses clients en
leur offrant divers produits et services, et en leur four-
nissant des conseils financiers personnels éclairés.
Mackenzie maintient une stratégie axée sur I'importance
de la qualité dans tous les aspects de ses activités. Cette
qualité se traduit par de solides relations entre Mackenzie
et ses conseillers financiers, son engagement a I’égard de
son équipe de gestionnaires de placements expérimentés et
talentueux et son service ciblé offert aux conseillers et aux
investisseurs. Cette stratégie porte fruit, Mackenzie ayant
enregistré des ventes vigoureuses et une croissance forte
de son actif géré de détail et institutionnel en 2005.
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La Société financiere IGM améliore encore les fonde-
ments de sa démarche relative aux activités en fournissant
une stratégie axée sur I’élargissement de ses réseaux de
distribution multiples combinée a une vaste gamme de con-
seils, de produits et de services de grande qualité. Notre
envergure ainsi que notre investissement dans des entre-
prises en exploitation nous permettent de réaliser des
synergies pour les investisseurs et d’assurer la croissance de
notre entreprise au fil du temps. En raison de la gestion
prudente des frais d’exploitation dans le contexte d’une
croissance durable, nous sommes en mesure de profiter
des occasions qui se présenteront sur un marché qui se
consolide de plus en plus.

DIRECTION

En mai 2005, M. R. Jeffrey Orr a été nommé président et
chef de la direction de la Corporation Financiere Power.
Pour lui succéder, MM. Murray J. Taylor et Charles R.
Sims ont été nommés coprésidents et chefs de la direction
de Société financiere IGM Inc. M. Taylor et M. Sims
occupent également le poste de président et chef de la
direction de Groupe Investors Inc. et de la Corporation
Financiere Mackenzie, respectivement. M. Orr, a titre

de président du comité de direction de Société financiére
IGM Inc., participe activement aux activités de surveillance
de cette derniere. M. Taylor et M. Sims dirigent une équipe
de gestion expérimentée talentueuse qui est dévouée a nos
clients, 2 nos conseillers, a notre réseau de conseillers et 2
nos employés.
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CONSEIL D’ADMINISTRATION

A Toccasion de I'assemblée annuelle de 2005 de la Société, Nous investirons stratégiquement dans les activités de
M. Alan J. Dilworth a quitté le conseil d’administration de la Société en misant sur la force de notre organisation

la Société financiere IGM. M. Dilworth avait été adminis- pour développer davantage nos entreprises et offrir une
trateur de la Société depuis 2001 et il siégeait aussi au valeur soutenue 2 nos clients et a nos investisseurs.
Comité de vérification. Nous désirons le remercier de sa

contribution exceptionnelle a la Société. Au nom du conseil d’administration

Le conseil d’administration tient également a remercier
de leur soutien nos nombreux employés et les conseillers

qui sont nos partenaires. Notre succes témoigne de fagon ! e
p o P
éloquente de leurs efforts. fl - E‘\

.
PERSPECTIVES D'AVENIR Murray J. Taylor Charles R. Sims
Selon un nombre grandissant d’investisseurs canadiens, les Le coprésident et Le coprésident et
perspectives financiéres siires s’appuient sur de judicieux chef de la direction chef de la direction
conseils financiers personnels. La Société financiere IGM de Société financiere de Société financiere
occupe une position enviable pour répondre a ces besoins IGM Inc. IGM Inc.

croissants. Nos résultats définiront notre leadership a long
terme grice a 'importance que nous accordons aux
besoins des investisseurs, a notre engagement a fournir des
conseils de placement et des produits financiers de qualité,
a I'innovation de nos services ainsi qu’a la gestion pru-
dente et efficace des activités de la société.

Le 17 février 2006
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POINTS SAILLANTS

® Misant sur la croissance de son réseau de conseillers et
sur I’expérience de la direction sur le terrain, le Groupe
Investors a ajouté sept nouveaux bureaux régionaux et a
considérablement augmenté son équipe de gestion sur le
terrain partout au pays afin de mieux appuyer et encadrer
les conseillers.

e La croissance du réseau de conseillers demeure soutenue,
le nombre de conseillers ayant augmenté de 3 496 a 3 668
en 2005. Jusqu’a la fin de 2005, nous avons connu
six trimestres consécutifs de croissance réguliére.

¢ Grice a un rendement de placement accru, a un solide
maintien en poste des conseillers et 2 une augmentation
de la satisfaction et de la fidélité des clients, le taux de
rachat des fonds communs de placement a long terme
du Groupe Investors s’est chiffré a 8,7 %, soit une
diminution de 0,4 % par rapport a I’exercice précédent.

¢ Les ventes continuent d’étre vigoureuses. Les ventes
brutes de fonds communs de placement ont augmenté
de 16,2 % en 2005 pour atteindre 5,5 G$. Les ventes
nettes de fonds communs de placement se sont établies a
778 MS$, en hausse par rapport a 218 M$ en 2004.

* U'engagement du Groupe Investors a établir des relations
durables demeure un objectif a long terme clé. Ces rela-
tions se forgent individuellement & mesure que les besoins
financiers de prés d’un million de clients sont comblés
grice a 'expertise des 1 600 employés de la société et
de plus de 3 600 conseillers partout au Canada.

Actif de fonds communs
de placement géré

des conseillers

Aux 31 décembre (en G$)

41,6
37,6
40,9
44,5

01 02 03 04 05
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Cette année a été caractérisée par une croissance marquée
pour le Groupe Investors. La croissance de notre équipe
de gestion sur le terrain et I’élargissement de notre réseau
de bureaux régionaux nous ont permis d’augmenter la
présence de nos conseillers partout au pays. Nous conti-
nuons de mettre I'accent sur I’établissement de relations

a long terme avec les clients en définissant efficacement
leurs besoins financiers complexes et en y répondant grace
a des conseils financiers personnels éclairés conjugués a
une gamme de produits et services divers.

MISER SUR LA FORCE

La forte croissance du réseau de conseillers du Groupe
Investors s’est poursuivie en 2005. La croissance qui
persiste depuis le milieu de 2004 est le résultat des amélio-
rations apportées a nos exellents programmes de formation
et de soutien mis en ceuvre en 2003 et en 2004, ce qui s’est

traduit par six trimestres consécutifs de croissance du réseau.

Un élément fondamental de cette réussite est 'aspect
attrayant de 'approche stratégique du Groupe Investors
et son engagement envers une planification financiere glo-
bale. Notre culture est unique et entrepreneuriale, et elle
fournit aux conseillers I’environnement idéal pour offrir
aux clients un service personnalisé et des conseils éclairés.

Murray J. Taylor
Le président et chef de la direction
de Groupe Investors Inc.

Nous avons encore augmenté la qualité de notre réseau
de conseillers en accroissant Pexpertise des bureaux régio-
naux partout au pays. Nous avons ouvert sept nouveaux
bureaux régionaux et augmenté de fagon considérable
le nombre de postes de gestion sur le terrain. Chaque
bureau est appuyé par plusieurs directeurs de division qui
jouent un role clé dans le recrutement, la formation et le
mentorat continu des nouveaux conseillers. En 2005, une
croissance de 16 % du nombre des directeurs sur le terrain
associés avec les bureaux régionaux a été constatée. En
misant sur ses forces en matiére de gestion et de direction
dans les bureaux régionaux, le Groupe Investors est mieux
placé pour soutenir les conseillers, tant les nouveaux que
ceux bien établis, dans la prestation de conseils judicieux
en planification financiére aux clients. Cet aspect sera
également une source de force a long terme.
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Le Groupe Investors a continué d’appuyer ses con-
seillers au moyen de programmes de formation de premiére
qualité. En 2005, nous avons mis en place un programme
amélioré de formation sur le terrain pour les nouveaux
conseillers. Le programme tire profit de la force accrue
de notre direction dans les régions et fournit aux nouveaux
conseillers 'encadrement et ’appui continu des gestion-
naires d’expérience. En outre, la conférence APEX
annuelle du Groupe Investors a fourni une formation de
pointe en planification financiére et en gestion de la pra-
tique a plus de 1 300 conseillers. U'engagement de la société
a former et a appuyer ses conseillers est unique au sein du
secteur. L’excellence de ses programmes de formation,
le mentorat continu et ’équipe de direction sur le terrain
sont a l'origine de la croissance du réseau de conseillers
du Groupe Investors tout en améliorant la capacité de nos
conseillers a donner des conseils financiers judicieux dans
un marché toujours plus complexe.

Conseillers

(nombre)

— o/ 1 =] )
NI &
<+ ) [le] ro) =
™m ™ ™m ]

T4 T1 T2 T3 T4
04 05 05 05 05

MISER SUR L'INNOVATION

Le Groupe Investors est le seul a offrir une gamme de
produits et services de pointe au sein du secteur afin de
répondre aux divers besoins des clients. En plus de notre
actif de fonds communs de placement de 51 G$, nous
avons aidé nos clients a établir des polices d’assurance en
vigueur totalisant 37 G$ et des soldes de préts hypothé-
caires et bancaires de 5 GS$.

Lappui des conseillers et des clients a ’égard de loutil
de planification stratégique de portefeuille Symphonie™®
(« Symphonie ») continue de croitre. Symphonie permet
aux conseillers de batir des portefeuilles optimisés ajustés
en fonction du risque et offre des options de présentation
de Pinformation améliorées. Les rentrées nettes liées
aux Portefeuilles Alto et Allegro de Symphonie ont connu
une hausse de 34 % par rapport a ’exercice précédent.
Les améliorations apportées a ’Accordeur de portefeuille,
Poutil de Symphonie congu pour rééquilibrer les porte-
feuilles, se sont traduites par un important accroissement
de son utilisation dans les quelques semaines suivant son
lancement, en septembre 2005. L'utilisation de Symphonie
et de ’Accordeur de portefeuille devrait continuer a pro-
gresser 2 mesure que les conseillers apprivoiseront ces
outils de productivité congus pour améliorer la gestion
de portefeuille et le service a la clientele.

Ala fin de 2004, le Groupe Investors a lancé sept
nouveaux fonds communs de placement, notamment
trois fonds de revenu mensuel, un fonds de fiducies de
revenu et un fonds d’obligations a rendement réel, ce qui
s’est traduit par une forte croissance de I'actif au cours
de 2005.

La société met en pratique son expérience et son
expertise en gestion de placements afin d’offrir de nouveaux
produits novateurs pertinents aux investisseurs canadiens.
En raison du succés continu remporté par le Fonds de
dividendes Investors, le plus important fonds commun de
placement au Canada, le Groupe Investors a annoncé le
lancement du Fonds mondial de dividendes Investors a la
fin de 2005. Ce fonds est idéal pour répondre aux besoins
d’une population vieillissante qui désire un revenu basé sur
des actions. Le fonds combine les avantages d’un fonds
d’actions 2 forte capitalisation de haute qualité et des divi-
dendes, donnant aux investisseurs le double avantage du
revenu et de la croissance. Ce nouveau Fonds mondial de
dividendes mise sur la force des ressources de Société de
gestion d’investissement I.G. Ltée a I’échelle internationale.

Lapproche globale de la société en matiere de
planification financiére est continuellement améliorée par
I’évolution et I’élargissement de la gamme de produits et
services offerts.
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MISER SUR LES COLLECTIVITES

En 2005, le Groupe Investors a continué a apporter son
soutien indéfectible aux collectivités dans lesquelles ses
employés, ses conseillers et ses clients vivent et travaillent.
Les conseillers et les employés ont une fois de plus donné
sans compter de leur temps et de leur savoir-faire, et ont
ainsi apporté leur soutien & de nombreux organismes de
bienfaisance locaux.

Le Groupe Investors apporte son soutien a Centraide
par l'intermédiaire de contributions a des campagnes
locales menées dans tout le Canada. A titre de partenaire
principal de Bénévoles Canada, la société fait également la
promotion du bénévolat dans I’ensemble du pays. En
outre, le Groupe Investors a continué d’apporter son sou-
tien a I’Association canadienne des banques alimentaires
en 2005 dans le cadre de la campagne nationale Agir contre
la faim constituée d’initiatives locales visant a accroitre la
sensibilisation aux problemes liés a la faim.

En 2005, le Groupe Investors a été fier de présenter
pour la deuxiéme année le Prix d’action communautaire
Herbert H. Carnegie. Le prix a été attribué a M. Vince
O’Shea, un conseiller émérite du bureau d’Edmonton
Southside. Ce prestigieux prix reconnait les conseillers du
Groupe Investors qui font preuve d’un service a la clien-
tele hors du commun et rendent des services a long terme
extraordinaires a la collectivité. Le prix porte le nom d’un
conseiller du Groupe Investors récipiendaire de ’Ordre du
Canada, M. Herb Carnegie. M. O’Shea a recu le prix cette
année en reconnaissance de son soutien exceptionnel a la
Spinal Cord Society of Canada. M. O’Shea a lancé Iévéne-
ment 5K Walk, Run and Roll (événement qui regroupe la
marche, la course a pied et la course en fauteuil roulant).
Cette année, I’événement a attiré 400 participants et a
permis de recueillir un montant de 210 000 $ qui ira a la
recherche pour un traitement des traumatismes médullaires.
M. O’Shea a parrainé I’événement pendant dix ans au
cours desquels il a réussi, avec I’aide de centaines de
bénévoles, a recueillir 572 000 $ pour la Spinal Cord
Society of Canada. Le Groupe Investors félicite M. O’Shea
et est extrémement fier de sa contribution.

Le Groupe Investors s’engage a faire sentir sa présence
et a établir des partenariats solides et durables au sein des
collectivités. Nous sommes une société pres des gens et
nous croyons sincérement que ces relations font partie
intégrante de ce que nous sommes. Afin d’appuyer les
employés et leurs efforts exceptionnels partout au Canada,
la société a lancé I'initiative Employés en action qui appuie
les employés dans leur engagement dans les collectivités.
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UNE CONFIANCE ACCRUE

Le Groupe Investors croit non seulement en taille, mais
également en force. Avec une croissance soutenue de son
réseau de conseillers pendant six trimestres consécutifs,
une plus grande expertise et force de gestion sur le terrain
et un programme de formation et de soutien éprouvé, la
société a plus confiance que jamais en sa capacité de fournir
des conseils financiers personnels de valeur a ses clients.

Lengagement actif des employés, ’'amélioration continue
du processus de planification financiére et I’élargissement
de notre offre de produits et services démontrent I’engage-
ment de la société a répondre aux besoins financiers
changeants des Canadiens.

Le Groupe Investors continuera d’offrir aux Canadiens
des conseils éclairés en matiére de planification financiére
ainsi que des produits et des services de haut calibre.
Lengagement de la société a batir des relations durables
est solide, comme le prouvent ses partenariats avec les
conseillers, ses relations a long terme avec les clients et le
soutien qu’elle offre aux collectivités.
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POINTS SAILLANTS

e Au 31 décembre 2005, 65 % de I’actif de fonds communs
de placement géré de Mackenzie était classé dans le
premier ou le deuxi¢me quartile en fonction d’un rende-
ment sur cing ans, et 54 % de 'actif géré était classé
dans le premier ou le deuxieéme quartile en fonction d’un
rendement sur dix ans.

En 2005, Mackenzie a continué a batir des relations au
sein de son réseau de conseillers financiers, entrainant
des ventes de fonds communs de placement de 8,1 GS$.
Les ventes nettes ont augmenté pour atteindre 1,2 G$
en 2005, comparativement a des ventes nettes de 795 M$
en 2004.

Lors du Gala canadien du placement en décembre 2005,
le Fonds de ressources canadiennes Mackenzie Universal
a recu la distinction de meilleur fonds d’actions de
ressources naturelles et le Fonds renaissance Mackenzie
Cundill a recu celle de meilleur fonds d’actions mon-
diales de I’année.

* La confiance des investisseurs est demeurée élevée en
2005. Le marché canadien s’est avéré un des marchés
développés affichant le meilleur rendement au monde et
Mackenzie a tiré profit de cette confiance puisque les
investissements dans les fonds n’ont cessé d’augmenter.

Rendement des fonds

Au 31 décembre 2005
(en % de I'actif)

lan 3ans 5ans 10ans

Pourcentage de I'actif dans les premier
et deuxiéme quartiles

(Source : Morningstar')
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Dans la pratique, ’approche de Mackenzie a I’égard de ses
activités est caractérisée par la qualité.

GESTION DE PLACEMENTS DE QUALITE

Mackenzie a toujours cherché a procurer des rendements
soutenus de placement a long terme. Une approche axée
sur la qualité en matiere de gestion de placements permet
a la société de fournir, de fagcon constante, ces rendements
aux investisseurs. Le processus de gestion, exhaustivité et
la qualité de recherche ainsi que le talent des gestionnaires
de fonds et des sous-conseillers de Mackenzie sont tous
des éléments qui ont contribué a sa réussite au fil du
temps. Une proportion de 65 % de I'actif des fonds com-
muns de placement de Mackenzie jouit d’un rendement
sur cinq ans classé dans le premier ou le deuxiéme quartile
du groupe de fonds semblables. Mackenzie compte 69 fonds
cotés trois, quatre ou cinq étoiles par Morningstar'.

DISTRIBUTION DE QUALITE

La force du réseau de distribution de Mackenzie provient
de la qualité des relations dont elle jouit dans une multi-
tude de réseaux. Les produits de placement de Mackenzie
sont distribués aux investisseurs par ’entremise de courtiers
de détail, de conseillers financiers, d’agents d’assurance, de
banques et d’institutions financieres, procurant ainsi a la

Charles Sims

Le président et chef de la direction
de La Corporation financiere Mackenzie

société une des plus vastes plates-formes de distribution
pour les sociétés de placement au Canada. Mackenzie con-
tinue de pénétrer ces réseaux, élargissant sa plate-forme de
distribution et se servant de ces relations importantes a
I'intérieur des réseaux de conseillers financiers.

En 2005, Mackenzie a réalisé des ventes brutes de fonds
communs de placement de 8,1 G$. Les taux de rachat des
fonds a long terme ont augmenté pour atteindre 14,8 %,
comparativement a 13,8 % en 2004. Le rendement soutenu
des ventes démontre la force et la qualité du réseau de dis-
tribution de Mackenzie.

SERVICE DE QUALITE

Mackenzie pense au client avant tout en fournissant un
service de la plus haute qualité aux conseillers indépen-
dants et a leurs clients. Le service est offert ou il est requis,
quand il est requis et de la facon dont il est requis, que ce
soit par téléphone, en ligne ou en personne. La société
désire répondre aux besoins des clients et cherche conti-
nuellement a améliorer son niveau de service et I'efficience
des coits.
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Mackenzie offre une formation et un soutien aux con-
seillers au moyen de programmes éducatifs. Grace aux
solides relations établies par les employés de Mackenzie,
les conseillers tirent profit d'une éducation permanente
sous forme de programmes de formation de pointe sur les
produits et sur la gestion des affaires.

Le succes lié a ces efforts est mis en évidence dans un
récent sondage TARP. La satisfaction globale des conseillers
a I’égard de Mackenzie était de plus de 83 % en 2004, une
hausse considérable par rapport a 73 % en 2001. Le sondage
a également indiqué que pres de 88 % des conseillers sont
susceptibles de recommander les fonds Mackenzie a leurs
clients et plus de 84 % recommanderaient Mackenzie a
d’autres conseillers. Finalement, le sondage a révélé que
38 % des conseillers consultés ont coté Mackenzie comme
la meilleure société de gestion de placements qui soit, loin
devant le plus proche concurrent qui a obtenu 25 %.

Ventes de fonds communs
de placement

Pour les exercices (en M$)

5998
6786

5475
5282

01 02 03 04 05

OCCASION DE CROISSANCE

En 2005, Mackenzie a mis ’accent sur trois domaines clés
représentant une occasion pour la croissance stratégique
de la société :

Secteur des fonds de revenu

Les tendances relatives aux catégories d’actif détenu con-
tinuent d’indiquer un changement dans les préférences des
investisseurs, ceux-ci privilégiant les fonds de revenu aux
fonds d’actions étrangeres. De 1999 a 2004, la détention
de fonds de revenu de dividendes a augmenté de 7 % dans
tout le secteur tandis que la détention de fonds d’actions
étrangeres a diminué de 9 %. Mackenzie a continué de
réagir a cette tendance en modifiant la famille de fonds
Maxxum par I’ajout d’un fonds de revenu mensuel et en
€largissant I’éventail des produits de la marque Sentinelle
avec un fonds de fiducies de revenu.

Secteur des fonds mondiaux

Bien que les actions mondiales et internationales n’ont pas
eu récemment la cote des investisseurs, le changement
annoncé plus tot dans "année par le gouvernement fédéral
visant a €liminer les restrictions de contenu étranger dans
les régimes enregistrés d’épargne-retraite incitera les
investisseurs et leur conseiller a revoir leurs portefeuilles.
Mackenzie, prévoyant cette tendance, a ajouté le Fonds
explorateur mondial Maxxum a sa liste déja bien garnie de
fonds internationaux et mondiaux des sous-marques
Cundill, Ivy et Universal.

Mandats institutionnels

Mackenzie reconnait les mandats institutionnels comme
une composante importante de sa stratégie de distribution
globale et, de ce fait, concentre son expansion dans ces
marchés. Ces efforts ont porté leurs fruits en 2005 avec
Pétablissement d’une relation stratégique aux Etats-Unis
et I'ajout de mandats pour Mackenzie dans de nombreuses
plates-formes institutionnelles importantes au Canada au
cours de 'exercice.
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INVESTIR DANS LA COMMUNAUTE

L'engagement de Mackenzie envers la qualité et ’excel-
lence dans le secteur s’applique également a son enga-
gement 2 investir dans la communauté. Mackenzie a une
longue tradition de dons a des organismes de bienfaisance.
Les programmes d’investissement dans la communauté

de Mackenzie visent trois domaines : le mécénat, le
bénévolat d’employés et la Fondation de bienfaisance
Financiere Mackenzie.

Les programmes de dons a des entreprises de Mackenzie
incluent le soutien a une vaste gamme d’ceuvres de bienfai-
sance partout au pays. En outre, nos équipes de vente
régionales ont I'occasion de soutenir des organismes de
bienfaisance dans leurs localités. D’un océan a 'autre
en 2005, leur appui aux ceuvres de bienfaisance a totalisé
prés de 400 000 $.

La réputation de Mackenzie est également batie grice
au leadership de ses employés, dont un grand nombre
sont des bénévoles actifs dans leur propre communauté.
Mackenzie offre a ses employés une journée payée par an
pour faire du bénévolat aupres de 'organisme de leur
choix. Nous offrons également des programmes visant a
offrir un montant équivalant a celui des collectes de fonds
des employés, jusqu’a concurrence de 3 000 $ par événe-
ment, par année. Il existe une foule d’événements orga-
nisés qui présentent de telles occasions et ces programmes
jouissent d’un excellent niveau de soutien et de partici-
pation. Mackenzie reconnait, par I’entremise d’une série
de prix annuels, les efforts de cueillette de fonds et de
bénévolat de ses employés. Le succes de ces programmes
aide a créer un environnement de travail positif et sain qui
nous permet a notre tour d’attirer et de conserver des
personnes de talent dans notre équipe.

En 1999, nous avons mis sur pied la Fondation de bienfai-
sance Financiere Mackenzie, un organisme de bienfaisance
canadien enregistré, entierement géré par des employés
bénévoles. La Fondation agit a titre d’organisme centralisé
par ’entremise duquel une part importante de nos pro-
grammes de dons, de bénévolat et de collecte de fonds
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sont coordonnés. Les principaux domaines visés sont les
services de santé et de recherche sur la santé, I’aide sociale,
I’éducation et les causes liées a la pauvreté, avec un accent
particulier sur les ceuvres de bienfaisance qui viennent en
aide aux enfants et aux jeunes adultes. La taille et la portée
de la Fondation ont connu une croissance constante en
raison d’une sensibilisation de plus en plus importante des
conseillers financiers et des investisseurs canadiens.

CATALYSEUR DE CHANGEMENT

Le leadership de Placements Mackenzie est clair. Peu
importe la mesure choisie, notamment 'actif géré, le
rendement des ventes et des placements, la satisfaction des
conseillers ainsi que la reconnaissance et les prix de dis-
tinction dans le secteur, Mackenzie s’est méritée une
position de leadership dans le secteur.

Le leadership de la société est également mesuré par la
qualité qu’elle offre ainsi que par I'intégrité qu’elle
démontre dans ’exercice de ses activités.

Le leadership requiert une démarche proactive. A titre
de leader dans le secteur, Placements Mackenzie provoque
les changements dans un marché hautement concurrentiel.
La capacité éprouvée de la société a obtenir une part du
marché des fonds équilibrés et des fonds d’actions cana-
diennes, sa concentration accrue dans les fonds de revenu
ainsi que son innovation continue dans la catégorie des
actions étrangeres lui fourniront une occasion de continuer
a fournir aux conseillers financiers et aux investisseurs
des solutions de placement qui répondent a leurs besoins
toujours changeants.
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POINTS SAILLANTS

* En 2005, I'actif administré d’Investment Planning Counsel
a augmenté, passant de 8,0 G$ 2 plus de 8,9 G$.

* En 2005, Iactif géré a augmenté, passant d’environ
1,5G$2a1,9GS.

¢ Investment Planning Counsel est partenaire de plus de
500 conseillers partout au pays et continue d’attirer
certains des meilleurs planificateurs financiers au Canada.

LA FORCE PAR LE PARTENARIAT

La relation entre la Société financiere IGM et Investment
Planning Counsel sert de base solide a la croissance et a
Pexcellence. I’étendue, la force et expertise de la Société
financiere IGM permettent a Investment Planning Counsel
d’améliorer son efficience dans divers processus comme
ceux se rapportant a la conformité et a I'infrastructure de
soutien. Cette relation permet a la société d’offrir a ses
conseillers un cadre d’exploitation stable et solide au sein
duquel ils seront en mesure d’assurer la croissance de leurs
activités tout en offrant un meilleur service a leurs clients.
En plus des fonds communs de placement, les conseillers
ont acceés a des produits d’assurance, a des valeurs mobi-
lieres et a des préts hypothécaires. Cette gamme de produits
attrayante permet aux conseillers de disposer d’un plus

vaste éventail de produits financiers afin de mieux servir
leurs clients. En 2005, Investment Planning Counsel a
continué de tirer profit de sa relation avec le groupe de
sociétés de la Société financiere IGM, lui permettant ainsi
de proposer un plus grand choix de produits a ses clients
et conseillers.

PREPARER L'AVENIR

Investment Planning Counsel continue d’améliorer les
produits et services qu’elle offre a ses conseillers et a ses
clients. En capitalisant sur sa méthode éprouvée, la société
offre les produits, les outils et le soutien nécessaires pour
assurer ’efficacité de ses conseillers dans le secteur. Len-
gagement continu envers I'investissement dans les activités
constitue une orientation stratégique pour 2006. Grice aux
améliorations continues qu’elle apporte aux principes fon-
damentaux sur lesquels reposent ses activités, Investment
Planning Counsel pourra continuer d’offrir de la valeur

a ses conseillers et a ses clients tout en se taillant une
réputation 2 titre de réseau de conseillers de premier rang.
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Rapport de gestion

Le rapport de gestion présente le point de vue de la direction en ce qui a trait aux activités et a la situation financiére de
Société financiere IGM Inc. (la « Société financiere IGM » ou la « Société ») pour les exercices terminés les 31 décembre
2005 et 2004. Le commentaire présenté dans le rapport de gestion au 31 décembre 2005 et pour I’exercice terminé a cette
date est daté du 16 février 2006.

Mode de présentation et sommaire des conventions comptables

Les états financiers consolidés de la Société financiére IGM, qui sont a la base de I'information présentée dans son rapport
de gestion, ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada (les « PCGR ») et
sont présentés en dollars canadiens (se reporter a la note 1 des états financiers consolidés).

Principaux détenteurs d’actions avec droit de vote
Au 31 décembre 2005, la Corporation Financiére Power (« CFP ») et Great-West Lifeco Inc. (« GWL ») détenaient 55,9 %
et 3,5 %, respectivement, des actions ordinaires en circulation de la Société financiere IGM.

RENSEIGNEMENTS DE NATURE PROSPECTIVE

I1 est possible que le présent rapport renferme des déclarations prospectives visant la Société financiere IGM, ses activités
commerciales, ses stratégies ainsi que sa performance et sa situation financiéres prévues. Les déclarations prospectives
comprennent des énoncés de nature prévisionnelle, dépendent de conditions ou d’événements futurs ou s’y rapportent, ou
comprennent des termes comme « prévoir », « s’attendre 2 », « avoir I'intention », « compter », « croire », « estimer »,
ainsi que les formes négatives de ces termes et d’autres expressions semblables. Par ailleurs, toute déclaration a ’égard de la
performance financiére future (y compris les produits, le résultat ou les taux de croissance), des stratégies ou perspectives
commerciales courantes ainsi que des mesures futures que pourrait prendre la Société constitue également une déclaration
prospective. Les déclarations prospectives sont fondées sur des prévisions et des projections courantes a ’égard d’événements
futurs et sont, de par leur nature, assujetties, entre autres, a des risques, a des incertitudes et a des hypothéses concernant la
Société, a des facteurs économiques et au secteur des services financiers dans son ensemble. Ces déclarations ne garantissent
pas la performance financiére future. En fait, les événements et les résultats réels pourraient s’avérer sensiblement différents
de ceux énoncés ou prévus dans les déclarations prospectives de la Société en raison, mais sans s’y limiter, d’importants
facteurs comme les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique du Nord et a ’échelle inter-
nationale, les taux d’intérét et de change, les activités des marchés des actions et financiers mondiaux, la concurrence, les
changements technologiques, les changements sur le plan de la réglementation gouvernementale, les changements dans les
lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de la Société a effectuer
des opérations stratégiques et a intégrer les entreprises acquises. Le lecteur est avisé que la liste des facteurs importants
précitée n’est pas exhaustive. Le lecteur est par ailleurs incité a examiner attentivement ces facteurs, ainsi que d’autres fac-
teurs, et a ne pas se fier indiiment aux déclarations prospectives. Sauf si la loi applicable 'exige expressément, la Société
n’a pas 'intention de mettre a jour les déclarations prospectives a la lumiére de nouveaux renseignements, d’événements
futurs ou autrement.
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Société financiere IGM Inc.
Sommaire des résultats d’exploitation consolidés

Le bénéfice net pour 'exercice terminé le 31 décembre 2005 Bénéfice net et bénéfice dilué par action
s’est établi a 682,4 M$’ comparativement 3 un bénéfice net Pour les exercices (en M$ sauf les montants par action)
ajusté de 615,6 M$ en 2004, soit une augmentation de
10,9 %. Le bénéfice dilué par action s’est chiffré a 2,56 $,
comparativement 4 un bénéfice par action ajusté de 2,31 $
en 2004, soit une hausse de 10,8 %. Le bénéfice net et

le bénéfice par action, montants ajustés, exclut une charge
non récurrente en 2004. Le bénéfice net de 2004, non i

| 616
682

39

185\ | 491

2,01\ s34
231\

ajusté, a totalisé 596,4 M$ et le bénéfice dilué par action, Q
sur cette base, s’est chiffré a 2,24 §. —
Les capitaux propres se sont établis a 3,45 G$ au
31 décembre 2005, en hausse par rapport a 3,15 G$ au
31 décembre 2004. Le rendement des capitaux propres o1 02 03 04 05
moyens attribuables aux actionnaires ordinaires s’est établi . Bénéfice net
220,0 % pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005, BPA dilué
comparativement au rendement des capitaux propres 2001 exclut I'amortissement de I'écart d'acquisition

moyens attribuables aux actionnaires ordinaires, montant et les frais de restructuration liés & Mackenzie.
2003 exclut le gain de dilution, la contre-passation

ajusté, de 19,8 % en 2004. Le dividende trimestriel par . o .

. L. . ), N de frais de restructuration liés & Mackenzie et
action ordinaire a augmenté pour s’établir a 34,5 cents en les impots sur les bénéfices hors caisse.
2005, comparativement a 30,0 cents 2 la fin de 2004. 2004 exclut I'indemnité versée aux porteurs de parts.

TABLEAU 1 : RAPPROCHEMENT DES MESURES FINANCIERES NON DEFINIES PAR LES PCGR

2005 2004 2003
BENEFICE BENEFICE BENEFICE
(en MS$) NET BPA NET BPA NET BPA
Bénéfice net ajusté —
Mesure non définie par les PCGR 6824 $ 2,56 $ 615,6 $ 2318 533,5% 2,01 %
Indemnité versée aux porteurs
de parts, déduction
faite des impots - - (19,2) (0,07) - -
Gain de dilution - - - - 14,8 0,05
Contre-passation de frais
de restructuration, déduction
faite des impots - - - - 15,6 0,06
Impéts sur les bénéfices hors caisse - - - - (24,8) (0,09)
Bénéfice net — Résultats PCGR 6824 $ 2,56 $ 596,4 $ 2,24 % 539,1 % 2,03 %
BAIIA - Mesure non définie
par les PCGR 1365,59$ 1253,1% 1138,6$
Amortissement des commissions (260,2) (226,7) (193,9)
Amortissement des immobilisations
et des actifs incorporels 22,4 (22,9) (27,4)
Intéréts débiteurs sur la dette
a long terme et sur les
dividendes privilégiés (107,5) (112,2) (118,6)
Indemnité versée aux porteurs de parts - (28,8) -
Gain de dilution - - 14,8
Contre-passation de frais
de restructuration - - 24,8
Bénéfice avant impots et part
des actionnaires sans controle 975.,4 862,5 838,3
Impéts sur les bénéfices (291,5) (264,9) (299,2)
Part des actionnaires sans contrdle (1,5) (1,2) -
Bénéfice net — Résultats PCGR 6824 $ 596,4 $ 539,1 %
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MESURES FINANCIERES NON DEFINIES
PAR LES PCGR

Le montant ajusté du bénéfice net, du bénéfice par action
(« BPA ») dilué et du rendement des capitaux propres ordi-
naires pour P'exercice terminé le 31 décembre 2004 exclut
une charge imputée aux résultats de 28,8 M$ (19,2 M$
apres impots) comptabilisée au quatrieme trimestre, qui
comprenait des indemnités versées a certains porteurs de
parts du Groupe Investors et des frais connexes résultant
des ententes de réglement conclues avec les organismes

de réglementation (indemnité versée aux porteurs de parts).
Le montant ajusté du bénéfice net, du BPA et du rendement
des capitaux propres ordinaires pour 'exercice terminé le

31 décembre 2003 ne tient pas compte d’un gain de dilution
résultant de la réduction du pourcentage de participation
de la Société dans GWL dans le cadre de leur acquisition
de La Compagnie d’Assurance du Canada sur la vie
(Canada-Vie), d’une contre-passation de frais de restruc-
turation liés a 'acquisition de la Corporation Financiere
Mackenzie (Mackenzie) et d’une charge d’imp6ts hors
caisse liée a une augmentation des taux d’imposition en
Ontario. Ces mesures financiéres non définies par les
PCGR sont utilisées afin de donner a la direction et aux
investisseurs des mesures additionnelles pour évaluer les

résultats. Cependant, ces mesures financiéres non définies
par les PCGR n’ont pas de signification normalisée et ne
sont pas directement comparables & des mesures sem-
blables utilisées par d’autres sociétés.

Le bénéfice avant intéréts et impdts (« BAII ») et le
bénéfice avant intéréts, impots et amortissement
(« BAIIA ») sont également des mesures financiéres non
définies par les PCGR. Le BAII et le BAIIA sont des
mesures de rechange du rendement utilisées par la direc-
tion, les investisseurs et les analystes de placements pour
évaluer et analyser les résultats de la Société. Le BAIIA est
présenté plus en détail dans la section portant sur la situa-
tion de trésorerie consolidée qui figure plus loin dans le
présent rapport de gestion. Ces mesures financiéres non
définies par les PCGR n’ont pas de définition normalisée
et ne sont pas directement comparables a toute mesure
définie par les PCGR ou a des mesures similaires utilisées
par d’autres sociétés.

Le rapprochement des résultats non définis par les
PCGR et des résultats présentés conformément aux PCGR
en ce qui a trait au bénéfice net, au BPA et au BAIIA est
présenté dans le tableau 1. Le rapprochement des résultats
non définis par les PCGR et des résultats présentés con-
formément aux PCGR relativement au BAII est présenté
dans le tableau 2.

TABLEAU 2 : RESULTATS D'EXPLOITATION CONSOLIDES PAR SECTEUR

ACTIVITES INTERNES

GROUPE INVESTORS MACKENZIE ET AUTRES" TOTAL
(en MS3) 200§ 2004 200§ 2004 200§ 2004 2004 2004
Revenu tiré
des honoraires 1201,5% 1080,8% 863,3 $ 821,6 $ 99,7 $ 534% 216458 19558%
Revenu de placement
net et autres 126,4 1233 19,0 15,8 37,7 24,2 183,1 163,3
13279 1204,1 882,3 837,4 137,4 77,6 2 347,6 2119,1
Frais d’exploitation
Commissions 326,5 264,0 339,9 320,2 60,1 32,5 726,5 616,7
Frais autres que
les commissions 265,5 273,8 258,9 255,6 30,9 14,9 555,3 5443
592,0 537,8 598,8 575,8 91,0 47,4 1281,8 1161,0
Bénéfice avant
intéréts et impots 7359 $ 666,3 $ 283,5 % 261,6 $ 46,4 $ 30,2$ 1065,8 958,1
Intéréts débiteurs 90,4 95,6
Bénéfice avant impdts et part des actionnaires sans controle 975,4 862,5
Impéts sur les bénéfices 291,5 264,9
Bénéfice avant part des actionnaires sans controle 683,9 597,6
Part des actionnaires sans contréle 1,5 1,2
Bénéfice net
Conformément aux PCGR 682,4 $ 596,4 $
Bénéfice net ajusté? 682,48 61568

D 2004 inclut les résultats d’Investment Planning Counsel i compter de la date d’acquisition.
2 Se reporter au Sommaire des résultats d’exploitation consolidés pour une explication relative i Putilisation de mesures financieres non définies

par les PCGR par la Société.
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SECTEURS ISOLABLES

Les secteurs isolables de la Société financiere IGM, qui

refletent la structure organisationnelle actuelle, sont

les suivants :

*  Groupe Investors

® Mackenzie

® Activités internes et autres
La direction mesure et évalue le rendement des

secteurs en fonction du BAII, comme il est indiqué au

tableau 2.

Lanalyse des résultats d’exploitation par secteur du
Groupe Investors et de Mackenzie est présentée dans les
sections respectives de ces sociétés incluses dans le présent
rapport de gestion.

Le 10 mai 2004, la Société a acquis une participation
de 74,7 % dans Investment Planning Counsel Inc.

(« Investment Planning Counsel »). Les résultats

d’exploitation de la Société comprennent les résultats de

cette entité a compter de la date d’acquisition, lesquels
sont présentés dans le secteur Activités internes et autres
du tableau 2. De plus amples renseignements sur ’acquisi-
tion figurent a la note 21 des états financiers consolidés.

Le bénéfice avant intéréts et impdts pour le secteur
Activités internes et autres, secteur qui comprend les
résultats d’exploitation d’Investment Planning Counsel,
le revenu de placement net gagné sur les placements non
attribués et les autres revenus ainsi que les éliminations
intersectorielles, s’est établi a 46,4 M$ pour I’exercice ter-
miné le 31 décembre 2005, comparativement a 30,2 M$
en 2004. Cette hausse de 16,2 M$ est principalement
attribuable aux facteurs suivants :

* Dajout du bénéfice avant intéréts et imp6ts d’Investment
Planning Counsel aux résultats de la période de douze
mois compleéte de 2005, comparativement a ’ajout des
résultats de la période allant du 10 mai au 31 décembre
2004, qui a donné lieu a une hausse de 6,2 M$.

e D[élimination de certaines provisions, établies a I'égard
d’acquisitions précédentes, qui ne sont désormais plus

TABLEAU 3 : TAUX D'IMPOSITION EFFECTIF

nécessaires, qui a généré une augmentation du bénéfice

de 10,4 MS.

Certains postes figurant dans le tableau 2 ne sont pas
attribués aux secteurs :

o [Intéréts débiteurs — Ceux-ci représentent a la fois les
intéréts débiteurs du solde de "emprunt lié a acquisi-
tion de Mackenzie et les dividendes versés sur les
actions privilégiées en circulation, lesquelles ont été
reclassées de capitaux propres a passifs (se reporter a
la note 1 des états financiers consolidés). Les intéréts
débiteurs sur la dette a long terme émise relativement
a I'acquisition de Mackenzie ont totalisé 69,7 M$
en 2005, comparativement 2 74,9 M$ en 2004. Cette
baisse découle du remboursement du solde de 175 M$
de Pacceptation bancaire a taux variable liée a I'acqui-
sition de Mackenzie au quatrieme trimestre de 2004.
Les dividendes versés sur les actions privilégiées se
sont élevés a 20,7 MS a la fois pour 2005 et pour 2004.

o Impots sur les bénéfices — Le taux d’imposition effectif
s’est établi 2 29,9 % en 2005, comparativement a 30,7 %
en 2004, comme 'indique le tableau 3.

La baisse du taux d’imposition effectif est essentiel-
lement attribuable a la constatation d’un ajustement
fiscal favorable, laquelle est reflétée dans les Autres
éléments. La planification fiscale peut permettre a la
Société de constater des impdts moindres pour la
période considerée. Les impots constatés au cours
des périodes précédentes peuvent également étre
ajustés durant la période considerée afin de refléter
les meilleures estimations de la direction quant a la
suffisance générale des provisions. Tout avantage fiscal
ou toute modification des meilleures estimations de
la direction se reflete dans les Autres éléments, ce qui
comprend, mais sans s’y limiter, I'incidence des taux
d’imposition effectifs inférieurs applicables au bénéfice
non assujetti a 'impdt au Canada. La direction sur-
veille le statut de ses déclarations de revenus et évalue
régulierement la suffisance générale de ses provisions
pour impots.

2005 2004

Impots sur les bénéfices aux taux d’imposition fédéral

et provinciaux canadiens prévus par la loi 35,93 % 36,17 %
Incidence des éléments suivants :

Revenu de dividendes (0,30) 0,22)

Gains et pertes en capital, montant net (0,75) 0,74)

Quote-part du bénéfice d’une société affiliée 2,72) (3,06)

Dividendes privilégiés 0,79 0,90

Autres éléments (3,06) (2,33)
Taux d’imposition effectif 29,89 % 30,72 %
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PRINCIPALES DONNEES ANNUELLES

Les données financiéres pour les trois derniers exercices
terminés sont présentées dans le tableau 4.

Bénéfice net et bénéfice par action — Le tableau 1 du rap-
port de gestion présente le rapprochement entre les
résultats non définis par les PCGR et les résultats con-
formément aux PCGR pour les trois exercices consi-
dérés. En 2004, le bénéfice net ajusté s’est chiffré a
615,6 M$, comparativement a un bénéfice net ajusté
de 533,5 M$ en 2003. Sous réserve du rapprochement
du bénéfice net ajusté présenté au tableau 1, les varia-
tions du bénéfice net et du total des revenus découlent

TABLEAU 4 : PRINCIPALES DONNEES ANNUELLES

surtout de I’évolution du total de I'actif géré des fonds
communs de placement. La moyenne quotidienne

de Pactif géré des fonds communs de placement par
année est présentée dans le tableau 4. ’incidence de
Pévolution de I'actif géré des fonds communs de place-
ment sur le bénéfice et les revenus fait 'objet d’une
analyse aux rubriques « Revue des résultats d’exploi-
tation par secteur » dans les sections relatives au
Groupe Investors et 2 Mackenzie du rapport de gestion.
Dividendes par action ordinaire — Les dividendes par
action ordinaire ont augmenté d’approximativement
16 % a chacun des trois exercices considérés.

200§ 2004 2003
Etats consolidés des résultats (en M$)
Revenu tiré des honoraires 2164,5 % 19558 17144 $
Revenu de placement net 183,1 163,3 159,8
2347,6 2119,1 1874,
Frais d’exploitation 1372,2 1256,6 1 050,7
975,4 862,5 823,5
Gain de dilution - - 14,8
Bénéfice avant les éléments suivants 975,4 862,5 838,3
Impéts sur les bénéfices 291,5 264.,9 299,2
683,9 597,6 539,1
Part des actionnaires sans contréle 1,5 1,2 -
Bénéfice net
Conformément aux PCGR 6824 $ 596,4 $ 539,1 %
Bénéfice net ajusté” 6156 % 533,5%
Bénéfice par action ($)
Conformément aux PCGR - de base 2,58 % 2,26 $ 2,04 %
— dilué 2,56 $ 2,24 % 2,03 %
Bénéfice par action, montant ajusté”
— de base 2,58 % 233 8% 2,02%
— dilué 2,56 $ 2319% 2,01 %
Dividendes par action ($)
Ordinaire 1,34 $ 1,15 $ 0,99 $
Privilégiée 1,44 § 1,44 § 1,44 §
Actif quotidien moyen des fonds
communs de placement (en M$) 87723 % 78793 $ 68 858 $
Total de I’actif de la Société (en MS$) 6807 $ 6473 $ 6292$
Total de la dette a long terme (en MS$) 1225 9% 1227 % 1404 $
Actions ordinaires en circulation (en milliers) 264 539 264 598 264 090

D)

Se reporter au Sommaire des résultats dexploitation consolidés pour une explication relative i Putilisation de mesures financiéres non définies

par les PCGR par la Société.
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SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

Les données financieres pour les huit derniers trimestres
terminés sont présentées dans le tableau 5. La fluctuation
importante enregistrée au chapitre des résultats trimestriels
lors du quatrieme trimestre de 2004 est attribuable a la
charge de 28,8 M$ (19,2 M$ apres impdts) inscrite par la
Société financiere IGM relativement a 'indemnité versée
aux porteurs de parts ainsi qu’il est indiqué précédemment
a la rubrique « Sommaire des résultats d’exploitation con-
solidés ». Aucune variation importante n’a été enregistrée
au chapitre des résultats trimestriels a I’exception de

TABLEAU 5 : SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

I’élément décrit ci-dessus. Les résultats trimestriels ne sont
pas assujettis a des fluctuations saisonniéres importantes
puisqu’ils dépendent surtout du montant de lactif géré
des fonds communs de placement. La moyenne quoti-
dienne de Iactif géré des fonds communs de placement
par trimestre est présentée a la rubrique « Sommaire des
résultats trimestriels », dans le tableau 5. Bien que les
ventes de titres de fonds communs de placement soient
généralement plus €élevées au premier trimestre de chaque
exercice en raison de la saison des REER, ces ventes
accrues n’ont aucune incidence importante sur les résultats
de ce trimestre.

2004 2004
4 3 2 1 4 3 2 I
Etats consolidés des résultats (e MS)
Revenu tiré des honoraires
et revenu de placement net
Gestion 427,1 420,5 406,4 390,7 3832 371,7 371,7 365,1
Administration 78,0 74,5 75,4 79,5 71,6 74,2 75,8 78,0
Distribution 55,9 53,4 49,8 53,3 46,2 44,5 38,9 34,9
Revenu de placement net et autres revenus 47,3 38,6 47,6 49,6 47,1 36,7 37,1 42,4
Total du revenu tiré des honoraires
et du revenu de placement net 608,3 587,0 579,2 573,1 548,1 527,01  523,5 5204
Frais d’exploitation
Commissions 189,5 183,5 177,9 175,6 163,8 1553 153,8 143,8
Frais autres que les commissions 141,2 135,6 135,7 142,8 1542 126,6  126,7 136,8
Intéréts débiteurs 22,7 22,8 22,5 22,4 24,1 23,9 23,7 23,9
Total des frais d’exploitation 3534 341,9 336,1 340,8 342,1 3058 3042 304,5
Bénéfice avant les éléments suivants 2549 245,1 243,1 232,3 206,00 221,3 219,3 215,9
Impéts sur les bénéfices 77,5 68,3 74,6 71,1 63,5 66,9 66,5 68,0
1774 176,8 168,5 161,2 142,5 1544 152,8 147,9
Part des actionnaires sans controle 0,2 0,2 0,6 0,5 0,4 0,6 0,2 -
Bénéfice net
Conformément aux PCGR 177,2 176,6 167,9 160,7 142,1 153,8 152,6 147,9
Rapprochement des mesures
financieres non définies par les PCGR" (e Ms$)
Bénéfice net ajusté
(non défini par les PCGR) 177,2 176,6 167,9 160,7 161,3 153,8 152,6 1479
Indemnité versée aux porteurs de parts,
déduction faite des impdts - - - - (19,2) - - -
Bénéfice net (défini par les PCGR) 177,2 176,6 167,9 160,7 142,1 153,8 152,6 147,9
Bénéfice par action (v)
Conformément aux PCGR — de base 67 67 63 61 54 58 58 56
— dilué 66 66 63 60 53 58 57 56
Bénéfice par action, montant ajusté” — de base 67 67 63 61 61 58 58 56
— dilué 66 66 63 60 61 58 57 56
Actif quotidien moyen des fonds
communs de placement (2 G$) 90,6 89,7 86,1 84,5 80,6 78,4 78,8 77,3

D Se reporter au Sommaire des résultats d’exploitation consolidés pour une explication relative a Putilisation de mesures financiéres non définies

par les PCGR par la Société.
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Groupe Investors
Revue des activités

Le Groupe Investors fournit principalement aux Canadiens
une vaste gamme de services de planification financiére

et de placements par 'intermédiaire de son réseau exclusif
de conseillers formés et encadrés.

Le Groupe Investors tire principalement ses revenus
de ce qui suit :

* Honoraires de gestion facturés a ses fonds communs
de placement;

* Honoraires qu’il facture a sa famille de fonds pour la
prestation de services administratifs et de fiduciaire;

* Honoraires de distribution facturés aux titulaires de
comptes de fonds communs de placement.

Les revenus tirés des honoraires proviennent également
de la distribution de produits d’assurance ainsi que de
services bancaires et de services liés aux valeurs mobilieres.
Des revenus additionnels sont tirés du revenu de placement
net et autres revenus, comme il est présenté dans la rubrique
« Revue des résultats d’exploitation par secteur ».

Les revenus dépendent en grande partie de la valeur et
de la répartition de lactif géré. Nos conseillers adoptent
une démarche compléte de planification financiére qui fait
appel a la gamme étoffée de produits et services financiers
offerts par le Groupe Investors, de sorte que des ventes
accrues de fonds communs de placement ont été enre-
gistrées et que notre taux de rachat des fonds communs de
placement est plus bas que la moyenne du secteur. Les
ventes brutes de fonds communs de placement effectuées
par 'entremise de notre réseau de conseillers ont augmenté
de 16,2 % en 2005 pour s’établir 2 5,5 G$, tandis que les
ventes nettes se sont établies 2 778 M$, en hausse par rap-
port a 2004 ou elles s’étaient chiffrées a 218 MS$. Le taux
de rachat observé par le Groupe Investors pour les fonds
a long terme a diminué, passant de 9,1 % en 2004 a 8,7 %
au 31 décembre 2005, tandis que le taux de rachat de tous
les autres membres de I'Institut des fonds d’investissement
du Canada (« IFIC ») a augmenté, passant de 15,3 % en
2004 2 16,4 % au 31 décembre 2005.

Revenu tiré des honoraires —
Groupe Investors
Pour les exercices (en M$)

1092]
1030]
972|

1081 |

01 02 03 04 05

STRATEGIE SECTORIELLE

Le Groupe Investors cherche a assurer que les intéréts des
actionnaires, des clients, des conseillers et des employés
convergent le plus possible. La démarche d’entreprise du
Groupe Investors suit les tendances actuelles du secteur
des services financiers au Canada et notre plan stratégique
se concentre sur les points suivants :

1. Délargissement de notre réseau de distribution par le
recrutement de nouveaux professionnels dans le secteur
et le maintien en poste de nos conseillers existants.

2. Dimportance accordée a la prestation de conseils, de
produits et de services de planification financiére par
I’entremise de notre réseau de conseillers solidement
formés et appuyés.

3. Lanécessité d’enrichir et de diversifier I’éventail de
produits que le Groupe Investors offre afin que nous
puissions continuer a créer et a entretenir des relations
durables en répondant aux nouveaux besoins de notre
vaste clientele.

4. La maximisation du rendement des investissements
de Pentreprise par les moyens suivants :
¢ Concentration des ressources sur les initiatives qui

profitent directement aux clients et aux conseillers.
* Controle des dépenses par la gestion de la dotation
en personnel, par 'amélioration de la productivité,
par un investissement efficace et continu dans la
technologie, et par la gestion des charges discré-
tionnaires, jumelé a des économies d’échelle réa-
lisées grice aux liens qui nous unissent 3 Mackenzie,
a Investment Planning Counsel, ainsi qu’a
d’autres membres du groupe de sociétés de la
Financiere Power.

ACTIVITES FONDAMENTALES

Conseillers

Le Groupe Investors se distingue de ses concurrents en
offrant des services de planification financiére personnelle a
ses clients en privilégiant les relations a long terme. Le pivot
du mécanisme de prestation de ces services est le réseau
national de distribution, composé de conseillers travaillant
a partir de 115 centres de planification financiére répartis
dans tout le Canada.

Afin de respecter notre engagement qui est d’assurer
une croissance constante, nous avons accru de 15,9 % la
taille de notre équipe de directeurs du réseau en 2005. En
plus d’avoir augmenté le nombre de personnes dans des
postes de direction du réseau, nous leur avons également
offert une formation plus approfondie, accordé un réle
accru a I’égard de la formation des nouveaux conseillers et
mis a leur disposition des outils afin de suivre la progres-
sion de ces conseillers.
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Parallelement a la croissance de notre équipe de gestion
sur le terrain et du nombre de nouveaux conseillers, nous
avons ajouté sept nouveaux bureaux régionaux, en 2005.
Quatre bureaux qui étaient des bureaux de division sont
maintenant des bureaux régionaux, soit deux au Québec et
deux en Ontario, et trois nouveaux bureaux régionaux ont
été ouverts a Calgary, 2 Edmonton et a Toronto.

RECRUTEMENT ET MAINTIEN EN FONCTION

Le Groupe Investors emploie diverses techniques d’entrevue
et d’administration de tests afin de trouver des candidats qui
réunissent 'expérience, les études et les aptitudes requises
pour devenir de bons planificateurs financiers. En 2005, nos
directeurs de division et notre équipe de formation sur le
terrain ont pu s’appuyer sur un nouveau programme de
recrutement et des outils supplémentaires pour les aider a
recruter efficacement. Les efforts que nous avons déployés
a cet égard, jumelés a nos programmes de rémunération,
de reconnaissance et de soutien des conseillers et des direc-
teurs du réseau se sont avérés trés concluants, comme en
témoigne la croissance du nombre de conseillers.

Ala fin de Iexercice 2005, le Groupe Investors comp-
tait 3 668 conseillers, comparativement a 3 496 en 2004.
Le nombre de conseillers possédant plus de quatre années
d’expérience s’établissait a 2 100 comparativement a 2 030
Pexercice précédent. Notre réseau de conseillers s’est accru
au cours de chacun des six derniers trimestres.

PERFECTIONNEMENT DES CONSEILLERS

La direction continue de se concentrer sur le perfection-
nement des conseillers. Notre programme de formation
exhaustif destiné aux conseillers allie les connaissances
techniques a la pratique. Les programmes de formation
sont révisés et mis a jour chaque année afin d’offrir aux
nouveaux conseillers la pierre angulaire sur laquelle repose
leur réussite en affaires.

A mesure que les conseillers progressent, ils sont
invités a perfectionner leurs compétences en planification
financiére et en gestion d’entreprise en suivant divers
programmes de formation sur la planification financiere,
la connaissance des produits, le service a la clientele, la
croissance des affaires, la conformité, la technologie, la
gestion d’une pratique professionnelle et d’autres sujets
connexes. La formation, ’encadrement et le mentorat
supplémentaires font partie des priorités des directeurs de
division et des directeurs régionaux du réseau de conseillers
dans tout le Canada.

En 2005, le Groupe Investors a apporté de nouvelles
améliorations aux programmes de formation et de perfec-
tionnement proposés a ses conseillers. Ces modifications
comprenaient la fin de la transition entre un modeéle de
formation centralisé et un modele de formation régional
qui est maintenant proposé principalement par nos bureaux
régionaux dans tout le Canada. Nous avons par ailleurs

constaté les retombées positives de notre Programme de
formation sur le terrain, lequel a été introduit en 2004 en
vue d’offrir aux conseillers un encadrement et un mentorat
améliorés lors de leurs premiéres années dans le domaine,
leur permettant ainsi d’augmenter leurs chances de succes.

Conformément a ’engagement du Groupe Investors
en ce qui a trait au maintien de normes élevées relativement
aux pratiques et au comportement éthiques, les conseillers
recoivent également de la formation, des renseignements
et des directives sur une base continue en matieére de normes
professionnelles, ainsi que de questions de réglementation
et de conformité.

Le Groupe Investors soutient également des initiatives
prises par le secteur pour imposer des normes de compé-
tence uniformes régissant I'utilisation d’un titre reconnu
de « planificateur financier ». I’inscription a ces pro-
grammes afin d’obtenir le titre de Planificateur financier
agréé (« PFA »), ou I’équivalent dans la province de
Québec (P1. Fin.), est encouragée.

PRODUCTIVITE

En 2005, le Groupe Investors a également apporté un

certain nombre de modifications importantes visant a

accroitre la productivité de nos directeurs du réseau et de

nos conseillers. Ces modifications incluent les suivantes :

* Dimplantation d’une nouvelle ressource Web qui
facilite les activités de gestion, de recrutement et de
conformité des directeurs régionaux et des directeurs
de division.

* Le lancement d’un systeme en ligne congu pour aider
les directeurs de division a surveiller I’efficacité des
nouveaux conseillers, qui vient soutenir les occasions
d’encadrement.

® Lesaméliorations apportées a I’Accordeur de porte-
feuille de la démarche de planification stratégique de
portefeuille Symphonie™® qui peut désormais calculer
automatiquement et recommander des opérations pour
toute la série de fonds afin de constituer un portefeuille
de placement pour un client ou de le rééquilibrer ainsi
que pour revoir la pondération d’un fonds Profil*®
dans le portefeuille d’un client.

* Damélioration du programme d’entrée d’ordres de
la Société, qui permet aux conseillers d’effectuer des
opérations sur des fonds communs de placement
de tiers et d’obtenir une validation automatique des
opérations par rapport aux données Connaitre son
client (KYC). Ce systeme d’entrée des ordres a été
élaboré par Winfund Software Corp., détenue par une
filiale de Mackenzie, et son logiciel est utilisé par
plus de 95 courtiers dans le secteur des fonds com-
muns de placement.
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® La livraison automatisée des prospectus directement
aux clients dans tous les cas ou ils doivent en posséder
une copie a jour.

* D’embauche de spécialistes en assurance principaux

a Vancouver et 2 Montréal dont le mandat consiste

a apporter un soutien dans les dossiers d’assurance

plus importants.

La direction estime que ces initiatives rendent le
Groupe Investors plus attrayant et concurrentiel aux yeux
des conseillers et des conseillers éventuels, et qu'avec le
temps elles devraient accroitre le recrutement, la produc-
tivité et la croissance de lactif et améliorer la conformité.

Produits et services

Le Groupe Investors est considéré comme un chef de file
en planification financiére personnelle au Canada parce
qu’il fournit des solutions financiéres personnelles répon-
dant aux besoins individuels de chaque client. Les conseillers
recommandent des portefeuilles équilibrés et diversifiés
gérés par des professionnels qui refletent les objectifs du
client, ses préférences et sa tolérance au risque. Ils vont
également au-dela des placements en offrant aux clients
des produits d’assurance, des services bancaires et des
préts hypothécaires.

PLANIFICATEUR FINANCIER PERSONNEL (PFP)

Le Planificateur financier personnel (PFP), logiciel de plani-
fication financiére du Groupe Investors, gére un large
éventail des besoins potentiels liés a la planification finan-
ciere, allant des projections et des modeles de concepts
de base de la planification financiére a la préparation de
plans financiers écrits couvrant tous les volets de la plani-
fication financieére, dont la planification de placements,

la planification fiscale, la planification de la retraite et

des études, la planification successorale et la gestion des
risques. Le logiciel PFP continue d’améliorer la qualité
et le caractere professionnel des plans financiers écrits
préparés par les conseillers.

PROGRAMME DE PLANIFICATION STRATEGIQUE

DE PORTEFEUILLE SYMPHONIE

Symphonie est la démarche de planification stratégique de
portefeuille du Groupe Investors. La démarche Symphonie
est congue pour aider les conseillers 2 faire croitre leurs
activités en appliquant une discipline de placement sophis-
tiquée, appuyée par un processus faisant appel a une
méthode de mesure de la tolérance au risque des clients. En
se fondant sur cette évaluation, les conseillers sont capables
de faire des recommandations appropriées ajustées en
fonction du risque en utilisant la vaste gamme de fonds
offerts par le Groupe Investors.

I’Accordeur de portefeuille de Symphonie est congu
pour aider les conseillers a rééquilibrer les portefeuilles de
placement des clients au fil des ans, ainsi que pour calculer
automatiquement et récommander les opérations a

effectuer pour rééquilibrer ces portefeuilles. En 2005,
I’Accordeur de portefeuille a été amélioré afin d’inclure
des opérations portant sur toutes les séries de fonds.
Les modifications apportées permettent également a
I’Accordeur de portefeuille de rééquilibrer directement
les comptes Profil.

FONDS COMMUNS DE PLACEMENT

Le Groupe Investors concentre ses efforts pour accroitre
le rendement, I’étendue et la diversité de ses produits de
placement. En raison de I’élimination, au cours de lexercice,
de la limite de contenu étranger établie par le gouvernement
fédéral a ’égard des placements enregistrés, les Fonds de
la Série globale RER Investors et le Fonds RER Actions
mondiales Profil ont été dissous par la Société. Nous avons
également renommé le Fonds Investors d’obligations de
sociétés et €largi ses objectifs et sa stratégie de placement,
en plus de modifier la composition de I'actif du Fonds

de titres a revenu fixe Profil et d’annoncer la création

d’un nouveau fonds de dividendes axé sur les placements

a I’échelle mondiale.

GESTION DES PLACEMENTS

Le Groupe Investors gére un actif de plus de 50,7 G$ dans
137 fonds communs de placement qui couvrent une vaste
gamme de mandats de placement.

Par Pentremise de notre propre équipe internationale
de professionnels en placements et de nos relations avec
des conseillers en placements externes, nous fournissons a
nos clients une vaste gamme de services-conseils en matiére
de placement. Les clients ont "occasion de diversifier leurs
placements, que ce soit par gestionnaires de fonds, caté-
gories d’actif, styles de placement, régions, capitalisation
ou secteurs, au moyen de portefeuilles personnalisés en
fonction de leurs objectifs.

FONDS DE LA SERIEMAITRE INVESTORSMC
Les fonds de la sérieMaitre Investors sont gérés par la
Société de gestion d’investissement I.G., notre propre
équipe multidisciplinaire de professionnels en placements
disposant de bureaux et de conseillers en Amérique du
Nord, en Europe et en Asie. Nos relations a ’échelle
internationale, ’exhaustivité de nos recherches et 'utili-
sation de la technologie de I'information, conjuguées
a plus de 55 années d’expérience, augmentent nos capacités
de gestion de placements, ce qui nous permet d’offrir a nos
clients une expertise en gestion de placements qui répond
a la plus vaste gamme d’objectifs de placement.

La famille des fonds de la sérieMaitre Investors
comprend 42 fonds en fiducie a participation unitaire et
27 fonds de la Société de fonds Groupe Investors offrant
diverses séries de parts et d’actions. La structure des fonds
de la Société de fonds Groupe Investors est présentée plus
loin dans ce rapport. Les 42 fonds en fiducie a participation
unitaire incluent des fonds du marché monétaire, des fonds
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a revenu fixe, des fonds équilibrés, des fonds d’actions
canadiennes et internationales, des fonds mondiaux et des
fonds sectoriels. Au 31 décembre 2005, le total de Iactif
1ié a ces fonds se chiffrait 2 42,9 G$, comparativement 2
38,1 G$ en 2004, soit une augmentation de 12,4 %. Les
fonds en fiducie a participation unitaire de la sérieMaitre
Investors comptent pour environ 85 % du total de I'actif
géré des fonds communs de placement du Groupe
Investors, soit une proportion relativement semblable
a celle de I’exercice précédent.

Au 31 décembre 2005, 34 % des fonds communs de
placement de la sérieMaitre Investors étaient cotés
quatre ou cinq étoiles par le service de cotation de fonds
Morningstar' et 64 % étaient cotés trois étoiles ou mieux
comparativement a 41 % et a 72 %, respectivement, a la
fin de 2004. La Cote Morningstar' est une mesure quanti-
tative objective du rendement sur trois, cinq et dix ans
d’un fonds, ajusté en fonction du risque, par rapport a des
fonds comparables. Bien que nos cotes de quatre et de cinq
étoiles se comparent avantageusement a celles de I'industrie,
nos résultats d’un exercice a I'autre ont été touchés par le
fait qu'un nombre disproportionné de fonds avec une
mesure de rendement de trois ans seulement est représenté
dans les calculs de Morningstar' en raison du lancement de
plusieurs nouveaux fonds au cours des cinq derniéres années.

En juin 2005, le Groupe Investors a élargi objectif et
la stratégie de placement du Fonds Investors d’obligations
de sociétés afin d’inclure des obligations émises par le
gouvernement et I’a renommé le Fonds d’obligations cana-
diennes Investors. Nous avons également pris des mesures
pour accroitre le rendement du Fonds de marché monétaire
a rendement élevé Investors et avons ramené le placement
minimal de 100 000 $ 2 25 000 $, de sorte que le fonds

Cotes Morningstar' —
SérieMaitre Investors"®

Au 31 décembre 2005
(pourcentage des fonds)

o)
™
N
P ™
™
lou?2 3 étoiles 4oub
étoile(s) étoiles
mmm [-0nds cotés de |a sérieMaitre
InvestorsM®
=— Tous les fonds cotés par
Morningstar®

(Source : Morningstar')

constitue un choix concurrentiel pour les investisseurs
privilégiant des placements a court terme.

A la suite de I’élimination, au cours de Iexercice, de
la limite de contenu étranger établie par le gouvernement
fédéral a ’égard des placements enregistrés, la Société
a également procédé a la dissolution des six Fonds de la
Série globale RER Investors. Aprés "approbation des
porteurs de parts en septembre, les parts du Fonds RER
Valeur grande capitalisation E.-U. Investors, du Fonds
RER global Science et Technologie Investors, du Fonds
RER global Investors, du Fonds RER d’actions européennes
Investors, du Fonds RER d’actions japonaises Investors et
du Fonds RER Croissance E.-U. IG AGF détenues par les
porteurs ont été échangées contre des parts des mémes
séries des fonds sous-jacents.

En misant sur son expertise en gestion de placements
mondiaux, la Société a également annoncé la création du
Fonds mondial de dividendes Investors, un des premiers
fonds du genre au Canada, qui a été lancé en janvier 2006.

SOCIETE DE FONDS GROUPE INVESTORS INC.
En 2002, le Groupe Investors a lancé Société de fonds
Groupe Investors Inc., une vaste structure de fonds avan-
tageux sur le plan fiscal. Ce groupe de fonds permet des
transferts sans répercussions fiscales immédiates et sans
frais entre 46 fonds du groupe. Les fonds incluent 27 fonds
de la sérieMaitre Investors pour lesquels la Société de
gestion d’investissement I.G. fournit des services-conseils,
ainsi que des fonds pour lesquels Placements Mackenzie,
Les Fonds AGF Inc., Beutel, Goodman & Company, Ltd.,
Fidelity Investments Canada Limitée, Société de Placements
Franklin Templeton, Goldman Sachs Asset Management
et Bissett Investment Management fournissent des
services-conseils.

A la fin de 2005, les fonds de la Société de fonds
avaient recueilli un actif de 1,1 G$, comparativement a
659 MS$ en 2004.

PROGRAMMES DE GESTION DE L’ACTIF ET

DE PLACEMENT MULTIGESTIONNAIRE

Le Groupe Investors offre aux clients un nombre croissant

de programmes de répartition de I’actif supervisés par cer-

tains des chefs de file mondiaux de la gestion de patrimoine.

Ces programmes comprennent :

* Les Portefeuilles Allegro™ : Les Portefeuilles
Allegro constituent une solution de placement unique
permettant une diversification par région, par style
de placement et par catégorie d’actif. Les sept porte-
feuilles comprennent des fonds de la sérieMaitre
Investors, des fonds de partenaires Mackenzie,
de méme qu’une vaste gamme d’autres fonds de parte-
naires. La répartition d’actif des Portefeuilles Allegro a
été revue de maniére 2 tenir compte de "approche de
placement stratégique qui a été mise au point dans
le cadre des recommandations de Symphonie visant
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les fonds. Lactif de ces fonds lancés en 2001 a aug-
menté pour se chiffrer 2 1,6 G$ au 31 décembre 2005,
comparativement a 1,1 G$ en 2004.

* Les Portefeuilles Alto™ : Les Portefeuilles Alto
constituent une solution de placement unique permet-
tant une diversification par région, par style de place-
ment et par catégorie d’actif. Les dix portefeuilles
comprennent des fonds de la sérieMaitre Investors
et des fonds de partenaires Mackenzie. Lactif en
portefeuille a atteint 666 M$ au 31 décembre 2005,
comparativement a 157 M$ en 2004.

* Les Portefeuilles sérieMaitre Investors™® : Lactif
de ce programme de fonds dépasse 7,2 G$ au 31 décem-
bre 2005, comparativement 2 6,5 G$ au cours de
I’exercice précédent. Ce programme regroupe huit fonds
investis dans 21 fonds sous-jacents de la sérieMaitre
Investors, ce qui assure une vaste diversification.

*  Profil": Il s’agit d’un programme de gestion de
portefeuille unique lancé en 2001 a 'intention des
clients disposant d’un actif supérieur a 250 000 $.

Les portefeuilles de placement Profil ont été congus de
maniére a maximiser le rendement et a gérer le risque
au moyen d’une diversification par catégorie d’actif,
style de gestion et régions du monde. Ce programme
est géré suivant les conseils d’un groupe d’élite de

12 sociétés de gestion de patrimoine de calibre mondial
parmi lesquelles figurent Goldman Sachs Asset Manage-
ment, Jarislowsky Fraser Limitée, Waddell & Reed,
J.P. Morgan et Société de gestion d’investissement I.G.
Ltée. En raison de I’élimination de la limite de contenu
étranger a ’égard des placements enregistrés, la Société
a dissous le Fonds RER Actions mondiales Profil en
septembre 2005 et les parts ont été échangées contre
des parts du fonds sous-jacent. En décembre 2005, la
répartition de 'actif du Fonds de titres a revenu fixe
Profil a été modifiée en vue d’inclure des placements
dans le Fonds de biens immobiliers Investors. A la fin
de 2005, Iactif de ce programme s’élevait a 514 MS$,
comparativement a 437 M$ a la fin de 2004.

FONDS DE PARTENAIRES

Les fonds de partenaires sont un élément important de

la gamme de produits du Groupe Investors. Ils donnent
acces a un vaste choix de disciplines de placement grice

a des relations avec des conseillers d’autres sociétés de
gestion de placements. Les fonds de partenaires sont cons-
titués de 26 fonds en fiducie a participation unitaire et

de 19 fonds de la Société de fonds Groupe Investors.

En ce qui a trait aux fonds de partenaires en fiducie a
participation unitaire, le Groupe Investors a maintenu ses
liens avec des gestionnaires de placements reconnus, a
savoir Les Fonds AGF Inc., Beutel, Goodman & Company,
Ltd., Bissett Investment Management (une unité d’ex-
ploitation de Société de Placements Franklin Templeton),
Fidelity Investments Canada Limitée, Société de Placements
Franklin Templeton, Goldman Sachs Asset Management,
L.P. et Mackenzie.

Le Groupe Investors supervise les conseillers en place-
ments externes qui doivent s’assurer que leurs activités
sont conformes a la philosophie de placement du Groupe
Investors, de méme qu’aux objectifs de placement et aux
stratégies qui ont été établis pour les fonds respectifs.

Au 31 décembre 2005, les fonds de partenaires en
fiducie 2 participation unitaire totalisaient 6,2 G$, soit
environ 12 % de lactif géré de fonds communs de place-
ment du Groupe Investors, comparativement a 5,3 G$ et
une proportion semblable en 2004. Mackenzie fournit
actuellement des services-conseils en matiére de placement
pour six des fonds de partenaires, lesquels présentent un

actif total de 2,0 GS.

FONDS DISTINCTS

Le Groupe Investors offre huit fonds distincts distribués
exclusivement par ses conseillers. Nos fonds distincts four-
nissent une indemnité garantie en cas de déces et une pro-
tection éventuelle contre les créanciers. Ces fonds assurent
par ailleurs une protection contre la volatilité a long terme
des marchés en proposant deux niveaux de garantie : 75 %
ou 100 % du capital investi. Ces produits sont établis par
La Great-West, compagnie d’assurance-vie (la « Great-
West ») et les composantes Investissement sont gérées par
le Groupe Investors.

ASSURANCE

Le Groupe Investors demeure un chef de file au Canada
pour la distribution de produits d’assurance-vie. Grice a
des ententes conclues avec d’importantes compagnies
d’assurance, le Groupe Investors offre une vaste gamme
de produits — assurance temporaire, universelle, vie entiére,
invalidité, maladie grave, soins de longue durée, soins
médicaux personnels et assurance collective. Services
d’Assurance I.G. Inc. a actuellement des conventions de
distribution avec les assureurs suivants :

* La Great-West, compagnie d’assurance-vie,

¢ La Compagnie d’Assurance du Canada sur la vie,

* Sun Life du Canada, compagnie d’assurance-vie,

¢ La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers

(« Manuvie >>).

En 2005, nous avons poursuivi le renforcement de
nos liens avec d’autres sociétés membres du groupe de la
Corporation Financiére Power, en faisant de la Canada-Vie
notre principal fournisseur de produits d’assurance-vie
individuelle et de la Great-West notre principal fournisseur
de produits de protection du vivant et d’assurance collective.
Lexpertise et le soutien auxquels nos conseillers peuvent
avoir recours par I'intermédiaire de ces sociétés continuent
d’ajouter de la valeur en ce qui a trait a I'intégration de
I’assurance au plan financier général d’un client. Les liens
que le Groupe Investors a tissés avec d’autres fournisseurs
de produits de protection du vivant et d’assurance-vie
sélectionnée demeurent solides.

En 2005, les ventes de produits d’assurance, en fonction
des primes annualisées, ont atteint 33 MS$. La valeur nomi-
nale totale des polices en vigueur a augmenté en 2005 pour
s’établir a 37 G$. Le nombre moyen de polices vendues
par conseiller a été de 8,6 en 2005, comparativement a
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8,2 en 2004. La distribution des produits d’assurance est
enrichie par 'apport de 39 spécialistes en assurance; ils
ont pour mandat d’aider les conseillers a choisir des pro-
duits d’assurance.

OPERATIONS SUR TITRES

La société Valeurs mobilieres Groupe Investors Inc. est
un courtier en valeurs enregistré dans toutes les provinces
et tous les territoires du Canada. Elle propose a ses clients
une plus vaste gamme de produits alliée a des services de
planification financiere et de placement. Les conseillers du
Groupe Investors peuvent ainsi recommander des clients a
I'un des 25 spécialistes en valeurs mobilieres de Valeurs
mobilieres Groupe Investors Inc.

En 2005, Valeurs mobiliéres Groupe Investors Inc. a
engagé Services Valeurs mobilieres M.R.S. Inc., une filiale
de Mackenzie offrant des services d’intermédiaire a de
nombreux courtiers dans tout le Canada, 2 titre de nouveau
courtier chargé de comptes. Ce changement s’inscrit dans
notre stratégie visant a tirer profit des économies d’échelle
et a utiliser des systeémes et des processus semblables la ou
il est possible de le faire, tout en préservant I'intégrité et
la confidentialité de la clientele de chaque société. Paralle-
lement a ce changement, Les Services Investors Limitée
(au Québec) et Services Financiers Groupe Investors Inc.
(ailleurs au Canada) ont retenu les services des courtiers
de fonds mutuels du Groupe MRS, Corporation des
Correspondants M.R.S. et M.R.S. Inc., respectivement,
en tant que courtiers chargés de comptes.

Au 31 décembre 2005, I’actif administré de Valeurs
mobilieres Groupe Investors Inc. se chiffrait a 1,4 GS,
tandis que 'actif administré d’IG-MRS atteignait 3,5 GS$.
En 2005, lactif mobilisé par Valeurs mobilieres Groupe
Investors Inc. s’est établi a 914 M$, comparativement 2
1,1 G$ en 2004.

La direction est d’avis que les opérations sur titres et
les produits de fonds communs de placement de tiers res-
teront importants pour aider les conseillers a attirer des
clients et 2 maintenir des relations avec les investisseurs
qui désirent inclure des titres individuels et des fonds de
tiers dans leur plan financier général.

PRETS HYPOTHECAIRES
Les conseillers du Groupe Investors jouent un réle de
premier plan dans P'offre de préts hypothécaires résidentiels
de qualité, grice a la recommandation de clients aux spé-
cialistes en planification hypothécaire du Groupe Investors.
Au 31 décembre 2005, le Groupe Investors comptait
50 spécialistes en planification hypothécaire qui montent
ce genre de préts sur les principaux marchés résidentiels.
Les préts hypothécaires montés ont augmenté de 18,4 %
par rapport a ’exercice précédent pour atteindre 9 259. La
valeur monétaire de ces préts hypothécaires s’est établie a
958 MS$ contre 746 M$ en 2004, soit une hausse de 28,4 %.
La proportion de préts hypothécaires résidentiels obtenus
par intermédiaire des conseillers s’est accrue pour atteindre

91,5 % en 2005, en hausse par rapport a la proportion
de 89 % enregistrée en 2004. Les préts sont cédés au
Fonds hypothécaire Investors, qui regroupe les activités
d’intermédiaire du Groupe Investors, par ’entremise du
secteur hypothécaire du Groupe Investors, ainsi qu’a des
tierces parties et a des fonds multicédants hypothécaires.
Le Groupe Investors continue d’assurer les services de
gestion permanents.

En 2005, le Groupe Investors a lancé plusieurs préts
hypothécaires a durée non normalisée a prix concurren-
tiels tout au long de I’exercice, lesquels ont été bien recus
par les conseillers et les clients.

Les activités relatives aux préts hypothécaires du
Groupe Investors comprennent également des services de
montage et de gestion offerts aux entités suivantes :

* Le Fonds hypothécaire Investors, lequel, en raison
de son ampleur, requiert un flux constant de préts
hypothécaires de grande qualité,

¢ La Compagnie de fiducie du Groupe Investors Ltée
et la Société Investors Ltée, qui sont des filiales de
la Société,

* La London Life, Compagnie d’Assurance-Vie (la
« London Life »), qui est une filiale de GWL.

SOLUTIONS BANCAIRES'

Dinitiative Solutions Bancaires' du Groupe Investors ne
cesse de gagner en popularité aupres des conseillers et des
clients. Au 31 décembre 2005, 90 % des conseillers du
Groupe Investors avaient intégré Solutions Bancaires' 2
leur démarche de planification financiére, avec un produit
vendu ou plus, contre 75 % I'an dernier.

Loffre consiste en une vaste gamme de produits et
services fournis par la Banque Nationale du Canada en
vertu d’une entente de distribution a long terme et elle
comprend des préts a I'investissement, des marges de crédit,
des préts personnels, de I'assurance-crédit, des comptes
de dépot et des cartes de crédit. Les clients ont acces a prés
de 2 000 guichets automatiques, ainsi qu’a un site Web
client et 2 un centre de services clients, tous deux sous
marque privée.

La gamme Solutions Bancaires' s’inscrit dans 'approche
du Groupe Investors qui consiste a fournir des solutions
financiéres complétes a nos clients par entremise d’une
vaste plate-forme de planification financiére.

AUTRES PRODUITS ET SERVICES

Le Groupe Investors offre également a sa clientele des
certificats de placement garanti émis par La Compagnie de
fiducie du Groupe Investors Ltée et par un certain nombre
d’autres établissements financiers.
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Revue des résultats d’exploitation par secteur

Le bénéfice d’exploitation avant intéréts et impots du Groupe Investors pour 'exercice terminé le 31 décembre 2005,
comparativement a I’exercice 2004, est présenté dans le tableau 6.

TABLEAU 6 : RESULTATS D'EXPLOITATION - GROUPE INVESTORS

(en MS$) 200§ 2004 VARIATION
Revenu tiré des honoraires
et revenu de placement net
Gestion 921,0 $ 830,3 $ 10,9 %
Administration 166,7 156,3 6,7
Distribution 113,8 94,2 20,8
Revenu de placement net et autres 126,4 1233 2,5
13279 1204,1 10,3
Frais d’exploitation
Commissions 148,0 108,8 36,0
Primes de rétention de I'actif 178,5 155,2 15,0
Frais autres que les commissions 265,5 273,8 (3,0)
592,0 537,8 10,1
Bénéfice avant intéréts et impots 7359 $ 666,3 $ 10,4 %

REVENU TIRE DES HONORAIRES

Le revenu tiré des honoraires provient de la gestion, de
I’administration et de la distribution des 137 fonds de place-
ment de la sérieMaitre Investors", fonds de partenaires et
programmes de gestion de Iactif. Le Groupe Investors
obtient aussi un revenu des honoraires qu’il facture relati-
vement a la distribution de produits d’assurance et bancaires
et a la prestation de services liés aux valeurs mobiliéres.

Le revenu tiré des honoraires a représenté 90,5 %
du revenu brut en 2005, comparativement a 89,8 % en
2004. Le total du revenu tiré des honoraires a augmenté
de 120,7 MS$ pour s’établir a 1,2 GS$, soit une hausse de
11,2 % par rapport a 2004. Le revenu tiré des honoraires
dépend en grande partie du niveau et de la composition
de Pactif géré. Lactif géré est tributaire de trois facteurs :
les ventes, les rachats et le rendement de placement. I’évo-
lution de I'actif géré en 2005 comparativement a 2004
est présentée dans le tableau 7.

Pour ’exercice terminé le 31 décembre 2005, les ventes
de fonds communs de placement du Groupe Investors
effectuées par I’entremise de son réseau de conseillers ont
totalisé 5,5 GS$, soit une augmentation de 16,2 % par
rapport a 2004. Les rachats de fonds communs de place-
ment ont totalisé 4,7 G$ pour la méme période, soit une
hausse de 4,6 % par rapport aux rachats de 4,5 G$ enre-
gistrés en 2004. Le taux de rachat sur douze mois des fonds
a long terme du Groupe Investors a été abaissé a 8,7 %
au 31 décembre 2005, par rapport a 9,1 % au 31 décembre
2004. Il demeure plus faible que le taux de rachat corres-
pondant de 16,4 % pour tous les autres membres de

I'IFIC. Les ventes nettes de fonds communs de placement
du Groupe Investors se sont établies 2 778 M$ en 2005,
comparativement 2 218 M$ en 2004.

Les ventes de fonds communs de placement a long
terme se sont établies 2 4,6 G$ en 2005, comparativement
23,7 G$ en 2004, soit une augmentation de 22,9 %. Les
ventes nettes de fonds communs de placement a long terme,
telles qu’elles ont été déclarées a 'IFIC, se sont établies a
529 M$, comparativement a des rachats nets de 81 M$ en
2004. Le produit de certaines ventes de fonds communs
de placement a long terme au premier trimestre de 2004,
effectuées par I'intermédiaire des programmes de préts
Solutions Bancaires' du Groupe Investors, a été déposé et
détenu pour une journée dans le Fonds de marché moné-
taire canadien Investors avant d’étre transféré dans des
fonds communs de placement a long terme. En incluant
le produit de ces ventes, les ventes et les ventes nettes des
fonds communs de placement a long terme pour I’exercice
terminé le 31 décembre 2004 auraient été de 3,8 G$ et
de 52 MS, respectivement.

Lactif géré des fonds communs de placement du
Groupe Investors se chiffrait a 50,7 G$ au 31 décembre
2005, soit une augmentation de 6,2 G$ ou 13,9 % compa-
rativement au 31 décembre 2004. L'augmentation de lactif
par rapport au 31 décembre 2004 réflete 'appréciation nette
du marché de 5,4 G$ et les ventes nettes de fonds communs
de placement totalisant 778 MS$, tel qu’il est indiqué
précédemment. Daugmentation de P'actif du secteur pour
la période de douze mois terminée le 31 décembre 2005
est de 14,6 %.
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TABLEAU 7 : VARIATION DE L’ACTIF DE FONDS COMMUNS DE PLACEMENT GERE - GROUPE INVESTORS

(en MS$) 2005 2004 VARIATION
Ventes 5487,6 $ 47223 8% 16,2 %
Rachats 4709,8 4504,4 4,6
Ventes nettes 777,8 217,9 257,0
Rendement du marché et revenu 5413,4 3387,7 59,8
Variation de I’actif, montant net 6191,2 3605,6 71,7
Actif au début 44 509,8 40 904,2 8,8
Actif a la fin 50 701,0 $ 44509,8 $ 13,9 %
Composé des éléments suivants :
Fonds sérieMaitre Investors 43 657,6 $ 38570,2 % 13,2 %
Fonds de partenaires IG Mackenzie 2 144,2 1 696,8 26,4
Fonds de partenaires 4 385,1 3 805,4 15,2
Fonds Profil 514,1 437,4 17,5
50 701,0 $ 44509,8 $ 13,9 %
Actif moyen quotidien 471379 $ 424934 $ 10,9 %

Le Groupe Investors percoit des frais pour les services
de gestion de placements fournis a ses fonds communs
de placement. En 2005, le revenu tiré des frais de gestion
a augmenté de 90,7 M$ pour s’établir 2 921,0 M$, ce qui
reflete "augmentation de 10,9 % de la moyenne quoti-
dienne de I'actif de fonds communs de placement en 2005
comparativement a 2004. Le revenu tiré des frais de ges-
tion de 2005 représente un pourcentage de 195 points de
base de I'actif de fonds communs de placement moyen, ce
qui est inchangé par rapport a 2004.

Le Groupe Investors percoit des frais d’administration
liés a la prestation des services suivants :

* Services administratifs fournis a ses fonds communs de
placement par 'intermédiaire de certaines de ses filiales;

¢ Services fiduciaires fournis a ses fonds communs de
placement par I'intermédiaire de La Compagnie de

Fiducie du Groupe Investors Ltée.

Le revenu tiré des frais d’administration a totalisé
166,7 M$ en 2005, soit une hausse de 6,7 %, comparati-
vement a 156,3 M$ en 2004. Les hausses des frais découlant
des services fiduciaires et des autres frais liés a la prestation
de services de 9,2 M$ en 2005 sont attribuables a la hausse
de la moyenne de Pactif des fonds communs de placement
en 2005, comparativement a 2004. Les frais attribuables
aux services administratifs rendus aux fonds communs de
placement ont augmenté de 0,6 M$ en raison de la hausse
des frais autres que les commissions qui y sont liés.

Le revenu tiré des frais de distribution provient des
sources suivantes :
® Les frais de rachat applicables aux titres de fonds

communs de placement vendus avec la caractéristique
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des frais de rachat. En 2003, le Groupe Investors a
révisé son baréme de frais de rachat visant les fonds
communs de placement assujettis aux frais d’acquisition
reportés. Ces frais varient de 5,5 % la premiére année

a néant aprés sept ans. Auparavant, les taux des frais

de rachat variaient de 3,0 % la premiére année a néant

apres six ans.

e La distribution de produits d’assurance par I'inter-
médiaire de Services d’Assurance I.G. Inc.

* La prestation de services liés aux valeurs mobiliéres
par Pentremise de Valeurs mobilieres Groupe
Investors Inc.

* La prestation de services bancaires par I'intermédiaire
de Solutions Bancaires' en vertu d’une entente conclue
avec la Banque Nationale du Canada.

Le revenu tiré des frais de distribution de 113,8 M$ en
2005 a augmenté de 20,8 %, puisqu’il s’établissait a 94,2 M$
en 2004. Le revenu combiné tiré des frais de distribution
liés aux opérations sur titres, aux activités d’assurance et
aux activités bancaires a totalisé 69,1 M$, soit une hausse
de 15,5 M$ par rapport a ’exercice 2004. Cette augmen-
tation est principalement attribuable au revenu accru tiré
des frais de distribution liés aux opérations d’assurance
découlant a la fois de la hausse des primes et de la restruc-
turation des conventions de distribution de la Société. Le
revenu tiré des frais de rachat a augmenté de 2,2 M$ pour
se chiffrer 2 31,3 M$ en 2005, en raison d’une hausse des
rachats assujettis aux frais d’acquisition reportés en 2005
par rapport a 2004 et de P'incidence du baréme de frais
d’acquisition reportés conforme aux normes de I'industrie
qui a été instauré en 2003.
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REVENU DE PLACEMENT NET
ET AUTRES REVENUS

Le poste Revenu de placement net et autres revenus englobe
les intéréts et les dividendes réalisés sur les especes et quasi-
especes, les titres négociables et les préts hypothécaires,
ainsi que les gains et les pertes sur la vente de titres, la
quote-part du bénéfice de Great-West Lifeco Inc. (GWL)
revenant au Groupe Investors et le revenu tiré des services
liés aux préts hypothécaires. Le revenu de placement net
du Groupe Investors correspond a ’écart entre le revenu
de placement et les intéréts débiteurs. Les intéréts débiteurs
comprennent les intéréts sur le passif-dépot, les certificats
de placement et la dette engagée pour financer son place-
ment dans GWL.

Le poste Revenu de placement net et autres revenus
est passé d’un total de 123,3 M$ en 2004 2 126,4 M$ en
2005, ce qui représente une augmentation de 3,1 M$ ou
2,5 %. Cette augmentation est principalement attribuable
a des gains accrus a la vente de titres ainsi qu’a la hausse
de la quote-part du bénéfice de GWL revenant au Groupe
Investors, laquelle a été partiellement contrebalancée
par une diminution des revenus tirés des services bancaires
hypothécaires. Laugmentation des Autres revenus com-
prenait le recouvrement d’impéts indirects payés au cours
d’exercices antérieurs et une réduction des provisions
établies pour la sortie de certaines activités.

FRAIS D'EXPLOITATION

Le Groupe Investors verse des commissions se rapportant

a la distribution de ses services et produits financiers, prin-

cipalement ses fonds communs de placement. Des commis-

sions sont versées au moment de la vente de ces produits.

Par conséquent, le montant des commissions fluctue en

fonction du volume des ventes. Les commissions accordées

en 2005 ont augmenté de 39,2 MS$ pour se fixer 2 148,0 M$
par rapport a 108,8 M$ en 2004. Cette hausse a découlé des
facteurs suivants :

* Daugmentation de 25,1 M$ de 'amortissement des
commissions en 2005 liée aux ventes des exercices
précédents. Cette augmentation reflete 'incidence de
la modification d’une estimation, en vigueur le 1 avril
2001, qui a augmenté a 72 mois la durée de "amor-
tissement des commissions de vente.

* Daugmentation de 2,2 M$ de 'amortissement des
commissions liée a des paiements de commissions plus
élevés en 2005 qu’en 2004. Cette augmentation des
paiements de commissions est tributaire des ventes
plus importantes de fonds communs de placement.

* Les hausses de 11,9 M§ enregistrées dans les autres
charges de rémunération au titre des activités liées aux
fonds communs de placement et des produits d’assu-
rance, de préts hypothécaires et de services bancaires.
Les autres charges de rémunération en 2004 compren-
nent une réduction de 6,5 M$ découlant d’une varia-
tion des estimations a I’égard des activités liées aux
fonds communs de placement.

Les charges liées aux primes de rétention de Iactif et
aux primes supplémentaires de rétention de lactif, qui
sont fondées sur le volume de 'actif géré, sont constituées
des éléments suivants :

® Les primes de rétention de I’actif sont versées mensuel-
lement, et leur calcul est fondé sur la valeur de Pactif
géré. La charge liée aux primes a augmenté de 17,2 M$
en 2005 principalement en raison de la croissance de
Pactif géré.

* Les primes supplémentaires de rétention de I’actif sont
une composante de rémunération reportée visant a
promouvoir le maintien en fonction des conseillers. La
charge liée aux primes supplémentaires de rétention de
Pactif, qui est liée a Pactif géré a la fin de chaque exer-
cice, a augmenté de 6,1 M$, pour s’établir a 22,4 M$.
Les frais autres que les commissions englobent les frais

engagés par le Groupe Investors pour soutenir son réseau

de conseillers, les frais d’administration, de commerciali-
sation et de gestion de ses fonds communs de placement
et d’autres produits ainsi que les autres frais engagés dans

I’exercice de ses activités.

Les frais autres que les commissions ont totalisé
265,5 M$ en 2005, comparativement a 273,8 M$ en 2004,
soit une baisse de 8,3 M$ ou 3,0 %. Cette diminution
découle principalement des facteurs suivants :

e Une indemnité versée aux porteurs de parts de 28,8 M$
constatée au quatrieme trimestre de 2004 et qui a été
commentée auparavant.

e Une baisse des frais de 3,5 M$ découlant d’une variation
des estimations relatives aux réglements de demandes
d’indemnisation des clients enregistrée au cours du
quatriéme trimestre de 2005.

e Une diminution des frais de 1,7 M$ découlant d’une
variation des estimations des pertes sur créances des
programmes de financement a I'intention des con-
seillers, qui a été comptabilisée au premier trimestre
de 2005.

La diminution des frais a été contrebalancée par les
¢éléments suivants :
® La hausse des frais de soutien liés au réseau de con-

seillers en raison d’un volume d’activités accru,

* La hausse des frais liés a 'administration des fonds
communs de placement du Groupe Investors,

® La hausse de amortissement des dépenses en immo-
bilisations liées au systéme unique d’administration des
comptes des porteurs de parts. En novembre 2003, le
Groupe Investors et Mackenzie ont regroupé leurs sys-
temes d’administration des comptes des porteurs de
titres, tout en préservant I'intégrité et la confidentialité
de leur clientele respective.

Les frais autres que les commissions de 273,8 M$ pour
2004 incluaient aussi une diminution de 3,7 M$ constatée
au troisieme trimestre de 2004 qui représentait une
tranche de la provision générale pour pertes sur créances.
Cette diminution d’une tranche de la provision générale
découlait de ’examen périodique de la qualité du crédit
du portefeuille hypothécaire du Groupe Investors et de la
suffisance de la provision générale connexe.

Le Groupe Investors continue de tirer parti de I'inci-
dence des synergies liées au travail de transition réalisé avec
Mackenzie. En outre, la direction ne cesse de concentrer
ses efforts sur "adoption de mesures permettant de con-
troler les charges discrétionnaires et de réduire les charges
en sus des occasions créées par les activités de transition.
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Mackenzie
Revue des activités

Fondée en 1967, Mackenzie est considérée comme

'un des plus importants gestionnaires de placements au
Canada. Mackenzie a établi et continue de batir des rela-
tions solides avec les conseillers financiers indépendants,
ce qui lui procure un réseau de distribution étendu pour
ses produits et services. La marque Mackenzie comprend
une stratégie de sous-marques incluant Cundill, Ivy,
Maxxum, Sentinelle*, Gestionnaires sélects* et Universal.
Mackenzie propose également des solutions de répartition
de Pactif et de placement de produits gérés grice aux
sous-marques Keystone et Symétrie.

ACTIVITES DE GESTION DE L'ACTIF

Au 31 décembre 2005, I'actif géré des fonds communs de
placement de Mackenzie se chiffrait 2 41,6 G$, une aug-
mentation de 4,3 G$, ou de 11,5 %, par rapporta 37,3 G§
au 31 décembre 2004. Au 31 décembre 2005, le total de
lactif géré de Mackenzie s’élevait 2 49,9 G$, soit une aug-
mentation de 7,6 G$, ou de 17,7 %, par rapport a 42,3 G$
au 31 décembre 2004. Un sommaire de la variation de
Pactif géré est présenté au tableau 8.

En 2005, les ventes brutes de fonds communs de
placement de Mackenzie se sont élevées a 8,1 G$, soit
une hausse de 19,0 % par rapport a 6,8 G$ pour I’exercice
précédent. Les rachats de titres de fonds communs de
placement au cours de I’exercice considéré se sont établis a
6,9 G$, comparativement a des rachats de 6,0 G$ en 2004.
Les ventes nettes de fonds communs de placement en 2005

TABLEAU 8 : VARIATION DE L'ACTIF GERE - MACKENZIE

se sont chiffrées a 1,17 G$, comparativement a des ventes
nettes de 795 M$ en 2004. Les ventes nettes de fonds 2
long terme ont atteint 1,03 G$ en 2005, comparativement
a des ventes nettes de fonds a long terme de 819 M$ pour
Iexercice précédent.

Au 31 décembre 2005, le taux de rachat sur douze mois
de Mackenzie pour les fonds a long terme s’établissait a
14,8 %, comparativement a 13,8 % pour 'exercice pré-
cédent. D'un des facteurs ayant contribué a cette hausse est
la croissance de la proportion des parts de fonds communs
de placement de Mackenzie qui ne font plus 'objet de frais
de rachat. Le taux de rachat sur douze mois des fonds a long
terme pour tous les autres membres de 'IFIC a augmenté
pour atteindre 15,7 % au 31 décembre 2005, comparative-
ment a 14,8 % en 2004.

En 2005, le rendement de placement généré a I'inten-
tion des porteurs de parts de Mackenzie s’est traduit par
une hausse de 3,1 G$ de I'actif des fonds communs de
placement, comparativement 2 une augmentation de 2,7 G$
en 2004.

Mackenzie fournit également des services de gestion
de placements a des investisseurs institutionnels dont I’ac-
tif représentait 8,1 G$ au 31 décembre 2005, en hausse
de 64,1 % par rapport a I'actif de 4,9 G$ enregistré 'an
dernier. Par ailleurs, les produits structurés de Mackenzie
ont totalisé 203 M$ au 31 décembre 2005, soit une augmen-
tation de 74 M$ comparativement au 31 décembre 2004.

(en MS3) 2005 2004 VARIATION
Fonds communs de placement

Ventes 8074,8 $ 6786,7 $ 19,0 %

Rachats 6 900,2 59914 15,2

Ventes nettes 1174,6 795,3 47,7

Rendement du marché et revenu 3119,2 27330 14,1

Variation de I’actif, montant net 4293,8 3528,3 21,7

Actif au début 37 298,2 33769,9 10,4

Actif a la fin 41 592,0 37 298,2 11,5
Comptes institutionnels

Apparentés et Groupe Investors 4 066,9 33923 19,9

Autres 3991,5 1518,5 162,9

8 058,4 4910,8 64,1

Produits structurés 202,5 129,0 57,0
Total 49852,9 $ 42 338,0 $ 17,7 %
Actif quotidien moyen des fonds communs de placement 38 940,6 $ 354278 % 9,9 %
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FONDS COMMUNS DE PLACEMENT

Au 31 décembre 2005, 55,2 % de Iactif des fonds communs
de placement de Mackenzie était coté quatre ou cinq
étoiles par le service de cotation des fonds Morningstar’
et 90,7 % était coté trois étoiles ou plus. Ces proportions
se comparent a 69 % et a 87 %, respectivement, au

31 décembre 2004, et, pour I’ensemble des fonds évalués
par Morningstar', 2 45,6 % pour les cotes de quatre

ou cinq étoiles et a 86,6 % pour trois étoiles ou plus, au

31 décembre 2005.

En 2005, les fonds Cundill de Mackenzie ont main-
tenu leur rendement solide. Trois des cinq fonds cotés de
Cundill ont obtenu la cote de cinq étoiles décernée par
Morningstar!. Le Fonds de valeur Mackenzie Cundill était
classé parmi les fonds d’actions mondiales les plus perfor-
mants offerts aux investisseurs canadiens et était le fonds
d’actions mondiales le plus vendu au Canada en 2005.

A la fin de I’exercice, son actif s’élevait 2 4,3 G$. Le Fonds
renaissance Mackenzie Cundill a re¢u une distinction
spéciale en tant que meilleur fonds d’actions mondiales de
I'année lors du Gala canadien du placement de 2005, une
des deux récompenses spéciales décernées a Mackenzie.

Le Fonds de ressources canadiennes Mackenzie
Universal a également recu une distinction au Gala
canadien du placement a titre de meilleur fonds d’actions
de ressources naturelles. Grice a une entente de sous-
conseiller avec Waddell & Reed, dont le siege est aux
Etats-Unis, les investisseurs particuliers américains peuvent
bénéficier de la connaissance qu’a Mackenzie du marché
mondial des ressources naturelles en investissant dans le
Ivy Global Natural Resources Fund. Le Fonds a enregistré
un volume de ventes important, ce qui a porté son actif a
2,9 G$ en 2005 contre 1,1 G$ en 2004.

Bien que les fonds Ivy aient connu des rachats nets en
2005, ils ont attiré plus de 1,0 G$ de nouvelles ventes.
Léquipe des fonds Ivy élabore des portefeuilles diversifiés
d’entreprises qui présentent les caractéristiques d’une
croissance prudente et dont les titres sont achetés a des
prix raisonnables. Les devises ne font pas ’objet d’une

Cotes Morningstar' —
Mackenzie

Au 31 décembre 2005
(pourcentage de I'actif)

46

lou2 3 étoiles  4oub
étoile(s) étoiles
m—— Fonds cotés Mackenzie
=——= Tous les fonds cotés par Morningstar’

(Source : Morningstar®)

couverture afin que les fonds Ivy offrent aux investisseurs
canadiens une diversification non seulement au chapitre
des entreprises étrangéres mais aussi au chapitre des
devises. En 2005, la progression du marché des actions
canadiennes a été largement influencée par la croissance
des secteurs de ’énergie et des ressources naturelles,
secteurs dans lesquels les fonds Ivy ne détenaient pas de
positions importantes.

En plus des fonds appartenant a la famille de fonds
Cundill, un vaste échantillon de fonds des autres gammes
de fonds de Mackenzie (y compris le Fonds Catégorie
Capital gestionnaires sélects Japon Mackenzie, le Fonds
d’obligations de société Mackenzie Sentinelle, le Fonds
Catégorie Capital croissance maximale Etats-Unis
Mackenzie Universal et le Fonds de croissance d’actions
canadiennes Mackenzie Maxxum) faisaient partie des fonds
les plus performants dans leurs catégories respectives.

DEVELOPPEMENT, SERVICES ET POSITION-
NEMENT EN MATIERE DE PRODUITS

En 2005, la demande des investisseurs était étant fortement
axée sur le revenu. Les taux d’intérét étant demeurés faibles,
de nombreux investisseurs se sont tournés vers les fonds
communs de placement et les autres produits d’investis-
sement pour générer un rendement supérieur. En plus de
la série existante de placements productifs de revenu, deux
nouveaux produits lancés en 2005 sont congus spécifique-
ment pour générer un revenu constant et pour répondre
aux besoins en matiére de retraite d’une population vieil-
lissante. En juillet, le nom du Fonds de retraite Mackenzie
Maxxum a changé pour « Fonds de revenu mensuel
Mackenzie Maxxum » et son mandat a été élargi en vue
d’inclure des titres a rendement plus élevé tels que des
obligations de sociétés et des fiducies de revenu, ainsi que
des actions et des obligations d’Etat. Le Fonds de revenu
mensuel Mackenzie Maxxum offre également un potentiel
supérieur de plus-value du capital, tout en versant des dis-
tributions mensuelles d’environ 5 % par année.

Les fiducies de revenu, du fait qu’elles sont en mesure
de verser des distributions dont le rendement est souvent
supérieur a celui des obligations d’Etat ou des dividendes
sur actions ordinaires ou privilégiées, ont continué
d’attirer Pattention des investisseurs. Le Fonds de fiducies
de revenu Mackenzie Sentinelle a été lancé en décembre
2005 afin de combiner les caractéristiques d’un revenu
accru généré par les fiducies de revenu aux avantages d’une
gestion professionnelle et dynamique. Ce fonds investit
dans des fiducies de revenu et verse des distributions men-
suelles a taux variables.

Bien que les investisseurs canadiens, en tant que groupe,
aient préféré les fonds d’actions canadiennes aux fonds
d’actions étrangeres en 2005, 'actif de Mackenzie a enre-
gistré une forte croissance dans la catégorie des actions
étrangeres. Lactif du Fonds de valeur Mackenzie Cundill,
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un fonds d’actions étrangeres, s’est accru de 2,2 G$ au cours
de l'exercice. En octobre, Mackenzie s’est dotée d"un plus
vaste choix dans la catégorie des actions mondiales en élar-
gissant le mandat d’un fonds existant, le Fonds Catégorie
Capital services financiers Mackenzie Universal et en le
renommant « Catégorie Capital explorateur mondial
Mackenzie Maxxum ». I’ajout de ce fonds a la série

de fonds Maxxum fait en sorte que chaque famille de fonds
Mackenzie offre désormais un éventail de titres mondiaux
aux investisseurs et aux conseillers.

Symétrie, le programme multigestionnaire de comptes
intégrés de Mackenzie, a connu une croissance considérable
pendant I'exercice puisque son actif a augmenté de 72 %
pour s’établir a 498 MS$ au 31 décembre 2005. Symétrie
conjugue une répartition stratégique de 'actif et les sug-
gestions d’un conseiller financier pour fournir un haut
niveau de personnalisation que n’offrent pas la plupart des
autres programmes de répartition d’actif les plus concur-
rentiels sur le marché.

Le Groupe des produits structurés de Mackenzie
(MSP*) continue de créer des produits innovateurs avan-
tageux sur le plan fiscal tels que les Billets de dépédt protégés
ArMADA' MSP*. Emis en novembre en partenariat avec
la Banque de Montréal, ces billets offrent une protection
du capital a I’échéance ainsi que des occasions de revenu et
de croissance au moyen du Fonds de dividendes Mackenzie
Maxxum. Deux versions ont été proposées en vue de fournir
aux investisseurs des produits uniques de planification fiscale.
Il s’agit des Billets de dépot protégés ArMADAT MSP*,
Catégorie de rendement Maxxum?®, série 1 (les billets

réguliers) et des Billets de dépot protégés ArMADA! MSP*,
Catégorie de rendement Maxxum* lié au R.D.C., série 1
(Ies billets RDC). Les distributions semestrielles versées
sur les billets réguliers seront traitées comme un revenu
d’intérét, tandis que les distributions sur les billets RDC
devraient constituer un remboursement de capital. Le
total des ventes des deux billets de dépot a dépassé 30 M$.

Mackenzie continue 2 rationaliser sa gamme de produits
dans le but de proposer des mandats de placement ciblés,
d’éviter les chevauchements, de réaliser des économies et
d’accroitre la valeur offerte a nos investisseurs. En 2005,
six fonds, incluant les fonds clones, ont été fusionnés avec
d’autres fonds ayant des mandats similaires afin de faire
bénéficier les investisseurs de Mackenzie de meilleures
économies d’échelle. Les fonds clones, qui étaient des
fonds de titres étrangers entierement admissibles aux
régimes enregistrés, n’étaient plus requis depuis I’élimi-
nation de la limite de contenu étranger établie par le
gouvernement fédéral.

Au cours de ’exercice, Mackenzie a également élargi
son réseau de relations avec des institutions et des parte-
naires. I’ajout de trois mandats Mackenzie au programme
de fonds distincts d’une entreprise s’est traduit par un flux
initial de fonds unique de 500 MS ainsi que par des ventes
nettes additionnelles de plus de 60 M$ durant ’exercice.
Mackenzie joue désormais un réle croissant au sein
des placements de plusieurs programmes de fonds dans
Pensemble de ses canaux de distribution. Actuellement,
le nom Mackenzie figure au premier plan des sociétés

TABLEAU 9 : ACTIF DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT GERE PAR OBJECTIF DE PLACEMENT — MACKENZIE

(en M) 2005 2004 VARIATION
Actions
Canadien 16 463,7 $ 14 876,5 $ 10,7 %
Etranger 11 779,8 10 539,8 11,8
28 243,5 25416,3 11,1
Equilibré
Canadien 8 847,0 7 796,1 13,5
Etranger 731,7 533,1 37,3
9578,7 8329,2 15,0
Revenu fixe
Canadien 2193,2 1883,3 16,5
Etranger 112,3 164,8 (31,9)
2 305,5 2 048,1 12,6
Marché monétaire
Canadien 1 408,2 14532 @3,1)
Etranger 56,1 51,4 9,1
1 464,3 1 504,6 2,7)
Total 41592,0 % 37298,2 % 11,5 %
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proposées par les principales banques a chartes, les com-
pagnies d’assurance non-apparentées et celles qu’offrent le
Groupe Investors, Investment Planning Counsel et d’autres
membres du groupe de sociétés de la Financiére Power.
En mars 2005, Mackenzie a lancé une option d’achat
a frais d’acquisition reportés modiques par tous ses fonds.
Loption a frais modiques de Mackenzie, qui vise une
période de rachat de trois ans, procure davantage de sou-
plesse aux conseillers et aux investisseurs dans leur plani-
fication financiere. Les ventes brutes de fonds effectuées
en vertu de cette option d’achat ont atteint 270 M$ en 2005.

SERVICES DE COURTAGE, DE FIDUCIE
ET D’ADMINISTRATION

Mackenzie continue de fournir des produits et des services
aux courtiers, aux conseillers financiers et a leurs clients
respectifs par entremise de ses filiales. La Compagnie de
Fiducie M.R.S., société de fiducie sous réglementation
fédérale, offre aux conseillers financiers des produits de
préts et de dépots pour leurs clients. M.R.S. Inc. est le plus
important courtier chargé de comptes de fonds communs
de placement au Canada et est membre de I’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels ('« ACFM »).
Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc. est une maison de
courtage destinée aux courtiers en placements, un courtier
exécutant destiné aux investisseurs référés et est membre
de I’Association canadienne des courtiers en valeurs mobi-
lieres. Quant a la Corporation des Correspondants M.R.S.,
il s’agit d’un courtier réglementé par I’Autorité des marchés
financiers exergant ses activités au Québec. Winfund
Software Corp. est I'un des plus importants fournisseurs
de logiciels a I'intention des courtiers et des conseillers
destinés aux distributeurs de fonds communs de placement
du Canada.

Comptes d’investisseurs
gérés par le Groupe MRS

Aux 31 décembre (en milliers)

891 |
905 |
922

814 |

01 02 03 04 05

REVENU TIRE DES HONORAIRES ET
REVENU DE PLACEMENT NET

La plupart des revenus de Mackenzie sont tirés des services
de gestion qu’elle offre a titre de gestionnaire des fonds
communs de placement Mackenzie. Outre les fonds com-
muns de placement destinés aux épargnants, Mackenzie
offre également diverses séries de ces fonds assortis de
frais de gestion moindres qui visent des programmes
tarifés, d’importants investisseurs et des programmes de
placement de tierces parties offerts par des banques, des
compagnies d’assurance et d’autres courtiers en valeurs
mobilieres. En échange des frais de gestion moindres, selon
les séries spécifiques des fonds communs de placement,
Mackenzie ne sera pas tenue de verser des commissions de
suivi ou des commissions de vente a I’égard de ces fonds.

Les frais de gestion se sont établis 2 691,3 M$ pour
Iexercice terminé le 31 décembre 2005, ce qui constitue
une hausse de 45,8 M$, ou 7,1 %, par rapport 2 645,5 M$
en 2004. La hausse des frais de gestion est attribuable a
l'augmentation de 9,9 % de lactif moyen géré des fonds
communs de placement de Mackenzie, qui est passé de
35,4 G$ en 2004 2 38,9 G$ en 2005, ainsi qu’a la crois-
sance de la clientele des investisseurs institutionnels. La
hausse générale des frais de gestion était inférieure a 'ac-
croissement de I'actif géré en raison d’un changement de
la composition de I'actif, laquelle est passée de fonds des-
tinés aux épargnants a des fonds qui ne sont pas destinés
aux épargnants, ce qui a donné lieu a un taux effectif des
frais de gestion moins élevé.
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Revue des résultats d’exploitation par secteur

Le tableau 10 présente le bénéfice d’exploitation avant intéréts et impots de Mackenzie pour Pexercice terminé le

31 décembre 2005 comparativement a 2004.

TABLEAU 10 : RESULTATS D'EXPLOITATION — MACKENZIE

(en M3) 2005 2004 VARIATION
Revenu tiré des honoraires
et revenu de placement net
Gestion 691,3 $ 645,5 % 7,1 %
Administration 138,0 140,5 (1,8)
Distribution 34,0 35,6 4,5)
Revenu de placement net et autres 19,0 15,8 20,3
882,3 837,4 5,4
Frais d’exploitation
Commissions 154,3 150,3 2,7
Commissions de suivi 185,6 169,9 9,2
Frais autres que les commissions 258,9 255,6 1,3
598,8 575,8 4,0
Bénéfice avant intéréts et impots 283,5$ 261,6 $ 8,4 %

Pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005, les frais
d’administration se sont établis 2 138,0 M$, par rapport
3 140,5 M$ en 2004, soit une baisse de 2,5 M$. Les frais
d’administration comprennent les principales composantes
suivantes :
® les frais d’exploitation recouvrés des fonds communs

de placement et des produits structurés de Mackenzie;
® les frais imputés pour "administration des fonds

de travailleurs;
® les frais de répartition de I’actif;
® les revenus tirés de la contrepartie des fonds

clones RER;
® les frais découlant des services fiduciaires ainsi que

d’autres frais d’administration tirés des activités

d’administration des comptes du Groupe MRS.

Le 29 juin 2005, Ia loi visant a éliminer la regle sur les
biens étrangers applicable aux régimes enregistrés a été
promulguée. A la suite de la modification de la législation
fiscale, les fonds clones RER n’étaient plus nécessaires a
I'atteinte d’un niveau approprié de contenu étranger dans
un régime enregistré. Par conséquent, les fonds clones
RER de Mackenzie et du Groupe Investors ont été dissous
le 8 juillet 2005 et le 23 septembre 2005, respectivement,
et les investisseurs de ces fonds ont recu la valeur équiva-
lente de leurs placements dans les fonds communs de
placement sous-jacents correspondants. Avant la modifi-
cation de la législation fiscale, la Compagnie de Fiducie
M.R.S. percevait des frais a titre de contrepartie des con-
trats a terme que certains fonds clones RER de Mackenzie
et du Groupe Investors achetaient afin de créer leur

admissibilité aux régimes enregistrés. Ainsi, les frais
d’administration percus a titre de contrepartie pour les
fonds clones ne seront plus une source de revenu pour la
Compagnie de Fiducie M.R.S.

Au cours du deuxiéme trimestre, ’entente visant ’ad-
ministration conclue entre les fonds de travailleurs
VenGrowth et Mackenzie a pris fin. Mackenzie a continué
d’assurer "administration des fonds VenGrowth jusqu’au
18 novembre 2005, date a laquelle la transition a I'admi-
nistrateur successeur a été terminée.

Mackenzie percoit un revenu tiré des frais de distribu-
tion au moment du rachat des parts de fonds communs de
placement comportant des frais d’acquisition reportés. Les
frais débutent 2 5,5 % la premiére année et diminuent pour
s’établir 2 néant apres sept ans. Pour I’exercice terminé le
31 décembre 20035, le revenu tiré des frais de distribution
a atteint 34,0 M$, en baisse de 1,6 M$ comparativement
35,6 M$ pour I’exercice précédent. Cette diminution a
découlé d’une baisse, d’un exercice a I’autre, du taux de
rachat absolu des parts qui sont assujetties aux frais de rachat.

L’élément le plus important du poste Revenu de place-
ment net et autres revenus est la marge nette en intéréts
découlant des activités de prét et de dépot de la Compa-
gnie de Fiducie ML.R.S. En 2005, le revenu de placement
net s’est établi a 19,0 M$, soit une hausse de 3,2 M$ par
rapport a 15,8 M$ en 2004. Cette augmentation résulte de
la variation de la composition du portefeuille de préts et de
dépots de la Compagnie de Fiducie M.R.S. et de I"accrois-
sement de la marge nette en intéréts.
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FRAIS D'EXPLOITATION

Les frais d’exploitation de Mackenzie se sont élevés a
598,8 MS$ pour I’exercice terminé le 31 décembre 2005, ce
qui représente une hausse de 23,0 M$, ou 4,0 %, par rapport
aux frais d’exploitation de 575,8 M$ de I’exercice précédent.

Mackenzie verse des commissions de vente aux courtiers
qui vendent ses fonds communs de placement sur la base
de frais d’acquisition reportés. La charge liée aux commis-
sions, qui représente "'amortissement des commissions
de vente reportées, s’est chiffrée a2 154,3 M$ en 2005,
comparativement a 150,3 M$ pour ’exercice précédent.
Mackenzie amortit ses commissions de vente reportées sur
une période maximale de sept ans a partir de la date ini-
tiale d’achat des parts applicables.

Des commissions de suivi sont versées aux courtiers
afin de les rémunérer pour I’appui soutenu qu’ils apportent
aux investisseurs des fonds communs de placement de
Mackenzie. Les commissions de suivi sont calculées selon
un pourcentage de Iactif géré et varient selon le type de
fonds et selon le type de frais liés a I’achat, a savoir des frais
prélevés a 'acquisition ou des frais d’acquisition reportés.
De plus, les commissions de suivi ne sont pas versées a
I’égard de certaines séries de fonds communs de placement
qui ne sont pas destinées aux épargnants ou d’actif
d’investisseurs institutionnels.

Les commissions de suivi versées aux courtiers se sont
établies a 185,6 MS$ pour I’exercice 2005, soit une hausse
de 15,7 M$, ou de 9,2 %, par rapport a 169,9 M$ pour
I’exercice précédent. La hausse des commissions de suivi
découle de la croissance de Pactif moyen géré des fonds
communs de placement d’un exercice a I’autre, neutralisée
partiellement par la diminution du taux moyen des com-
missions de suivi. Les commissions de suivi en tant que
pourcentage de 'actif moyen géré des fonds communs de
placement ont diminué pour s’établir a2 0,476 % pour
Pexercice considéré, par rapport a 0,479 % pour 'exercice
précédent. La diminution de ce taux est attribuable a I'ac-
croissement de la proportion de 'actif des fonds communs
de placement de Mackenzie qui font partie des séries non
destinées aux épargnants, pour lesquels Mackenzie ne
verse aucune commission de suivi.

Les frais autres que les commissions ont augmenté de
3,3 M$, ou 1,3 %, pour s’établir 2 258,9 M$ pour ’exercice
considéré, comparativement a 255,6 M$ pour I’exercice
précédent. Une composante des frais autres que les com-
missions engagés par Mackenzie est liée a 'administration
de ses fonds communs de placement. Ces frais, qui sont
recouvrés aupres des fonds communs de placement de
Mackenzie, sont demeurés relativement inchangés d’un
exercice a 'autre. Le reste de ’écart relatif aux frais autres
que les commissions est imputable aux cotts engagés par
Mackenzie a ’égard de la mise en marché et de la gestion
de ses fonds communs de placement ainsi qu’aux activités
d’administration des comptes et de services fiduciaires du
Groupe MRS. La structure de coits globale de Mackenzie
continue de profiter des synergies et des économies réalisées
grice au travail de transition avec le Groupe Investors qui
lui a permis de maintenir ses frais autres que les commis-
sions 4 un niveau relativement similaire a celui de 2004
malgré une augmentation considérable de Pactif géré.
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Société financiére IGM Inc.
Situation financiére consolidée

Les actifs indiqués au bilan de la Société financiere IGM
totalisaient 6,81 G$ au 31 décembre 2005, comparativement
16,47 G$ au 31 décembre 2004.

TITRES

La valeur des titres que détient la Société s’établissait a
178,0 M$ au 31 décembre 2005, soit une augmentation de
51,7 M$ ou 40,9 % par rapport a 2004. La juste valeur du
portefeuille de la Société au 31 décembre 2005 dépassait
de 123,7 MS$ le cofit des titres, comparativement a 127,8 M$
au 31 décembre 2004.

Gestion des risques du marché

La Société financiere IGM s’emploie continuellement a
vérifier la grande qualité des titres de son portefeuille. Afin
de gérer les risques du marché inhérents aux portefeuilles
de titres, un comité des placements formé de membres de
la haute direction est chargé de suivre les mouvements du
portefeuille et de s’assurer que toutes les activités relatives
a ce dernier sont conformes 2 la politique de placement de
la Société. Ce comité revoit régulierement le portefeuille
pour repérer les titres qui présentent une baisse de valeur
durable. Dans de tels cas, la valeur comptable de ces titres
est réduite pour constater la perte.

PRETS

Les préts, y compris les préts hypothécaires et les préts
personnels, ont augmenté de 16,3 M$ pour s’établir a
513,0 MS$ au 31 décembre 2005 et représentent 7,5 % de
Pactif total, comparativement a 7,7 % en 2004. Les préts
hypothécaires et personnels découlant des activités d’inter-
médiaire exercées par la Société ont augmenté de 24,4 MS$,
hausse qui a été contrebalancée par une baisse de 18,1 M$
des préts résidentiels relatifs aux activités hypothécaires

de la Société. En outre, la provision générale pour pertes
sur créances a diminué de 10,0 M$ en 2005 comme il

est indiqué a la rubrique « Gestion des risques de

crédit » ci-dessous.

Les préts hypothécaires résidentiels, obtenus par le
Groupe Investors, sont principalement financés par le
Fonds hypothécaire Investors et par les ventes a des tiers,
les services relatifs a leur gestion étant entiérement inclus.
Les préts hypothécaires obtenus par I'intermédiaire des
courtiers en préts hypothécaires et les préts personnels
obtenus par I'entremise de conseillers financiers indépen-
dants sont liées aux activités d’intermédiaire de Fiducie
MRS. Fiducie MRS vend également des préts hypothé-
caires et personnels a des tiers, services de gestion inclus,
dans le cadre de ses activités de titrisation.

Gestion des risques de crédit

Au 31 décembre 2005, les préts douteux totalisaient 1,0 M$,
soit 0,19 % du total du portefeuille de préts, comparati-
vement a 0,4 M$ ou 0,07 % au 31 décembre 2004. La provi-
sion générale pour pertes sur créances se chiffraic a 8,2 M$
au 31 décembre 2005 comparativement & 17,8 M$ en 2004.
La Société examine régulierement sa politique en matiere
de gestion des risques de crédit pour en évaluer lefficacité.
La Société procede également a un examen périodique

de la qualité du crédit des portefeuilles de préts et de la
suffisance de la provision générale connexe. La Société a
diminué sa provision générale de 10,0 M$ en 2005 en rai-
son de I’élimination de la provision établie a la suite d’une
acquisition antérieure. La reprise est présentée au poste
Revenu de placement net et autres revenus dans le secteur
Activités internes et autres. La Société a aussi diminué la
provision générale de 3,7 M$ en 2004 qui correspond a
une réduction des frais autres que les commissions dans le
secteur Groupe Investors. Ces diminutions refletent les
changements de taille et de composition des portefeuilles,
I'amélioration des tendances en matiére de défaut et I'amé-
lioration constante des politiques et procédures de gestion
des placements et des cas de défaut. Ces politiques et
procédures ont permis une gestion efficace des risques

a I’égard des préts douteux.

En 2005, la direction a maintenu sa politique qui
consiste a constituer des provisions d’'un montant suffisant
pour parer aux pertes liées aux créances, connues et prévi-
sibles, de son portefeuille de préts hypothécaires et de préts,
ainsi que de son portefeuille immobilier. Au 31 décembre
2005, la provision pour pertes sur créances de 8,2 M$ était
supérieure de 7,2 M$ aux montants des préts hypothécaires
et des préts douteux.

En date du 31 décembre 2005 :
® Les portefeuilles hypothécaires étaient composés

a 97 % de préts résidentiels, dont 68 % étaient assurés.
®  Plus de 80 % des préts hypothécaires ont été contractés

par des propriétaires occupants.
® Les préts hypothécaires des portefeuilles étaient

diversifiés sur le plan géographique.
® La Société maintient une politique stricte en matiére
de gestion des risques de crédit.

Les caractéristiques du portefeuille hypothécaire au
31 décembre 2005 décrites ci-dessus sont conformes a celles
des exercices précédents.
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Situation de trésorerie et sources de financement consolidées

SITUATION DE TRESORERIE

Les liquidités de la Société financiere IGM en matiére
d’exploitation sont nécessaires pour les éléments suivants :
* Le financement des activités d’exploitation continues,

y compris le financement des commissions de vente.

* La détention temporaire de préts hypothécaires dans
le cadre de ses activités bancaires hypothécaires.

® Le respect des obligations relatives au paiement pério-
dique d’intéréts et de dividendes sur la dette a long
terme et les actions privilégiées.

* Le versement de dividendes trimestriels sur ses actions
ordinaires en circulation.

® Le maintien des liquidités requises pour les entités
réglementées.

* Le financement du rachat des actions ordinaires lié

a loffre publique de rachat dans le cours normal

des activités.

Les liquidités dont la Société a besoin servent en
grande partie a verser les commissions a la vente de fonds
communs de placement. Les commissions accordées con-
tinuent d’étre financées en totalité par le revenu tiré des
frais de gestion gagné sur Pactif géré des fonds communs
de placement et par le revenu supplémentaire provenant
des frais exigés lors du rachat anticipé de fonds communs
de placement.

La Société conserve également des liquidités suffisantes
pour financer et détenir temporairement des préts hypo-
thécaires. Par le truchement de ses activités liées aux préts
hypothécaires, la majeure partie de ces préts sont vendus
au Fonds hypothécaire Investors ou a des tiers, les services
relatifs a leur gestion étant entierement inclus. Afin de

Bénéfice avant intéréts, impots
et amortissement (BAIIA)
Pour les exercices (en M$)

1 366

579
689
848

01 02 03 04 05

e BAIIA - 2001 exclut les frais de restructuration
liés a Mackenzie. 2003 exclut le gain de dilution
et la contre-passation des frais de restructuration
liés & Mackenzie. 2004 exclut I'indemnité versée
aux porteurs de parts.

== Flux de trésorerie disponibles provenant de
I'exploitation avant paiement des commissions.

gérer efficacement ses liquidités globales, la Société exerce
des activités dans le domaine de la vente de préts et dans
celui de la titrisation. En 2005, les ventes de préts a des
tiers se sont chiffrées a 372,4 MS$ et le produit tiré de la
titrisation, a 251,0 M$, comparativement a 712,1 M$ et a
207,1 M$, respectivement, en 2004.

La Société financiere IGM continue de générer des
flux de trésorerie considérables dans le cadre de ses acti-
vités. Le bénéfice avant intéréts, impdts et amortissement
(le « BAIIA ») a totalisé 1 365,5 M$ en 2005, comparative-
menta 1 253,1 MS$ en 2004, une augmentation de 9,0 %.

En plus du solde actuel des espéces et quasi-especes
excédant les exigences de liquidités en matiere d’exploita-
tion susmentionnées, la Société possede un portefeuille
de titres et des marges de crédit qui constituent d’autres
sources de liquidités éventuelles. La Société dispose de
marges de crédit a exploitation totalisant 210 M$ auprés
de diverses banques a charte canadiennes de I'annexe A,
dont une tranche de 50 M$ représente les marges de
crédit engagées.

La capacité démontrée de la Société financiere IGM a
réunir des fonds sur le marché financier est également une
source de liquidités.

Flux de trésorerie

Le tableau 11, intitulé « Flux de trésorerie », présente un

sommaire des états consolidés des flux de trésorerie qui

font partie des états financiers consolidés pour I’exercice

terminé le 31 décembre 2005.

Les activités d’exploitation, avant les commissions ver-
sées, ont généré 941,5 M$ au cours de ’exercice terminé le
31 décembre 2005, comparativement 2 769,7 M$ en 2004.
Les commissions en espéces versées se sont chiffrées a
337,4 M$ en 2005, comparativement a 305,8 M$ en 2004,
et refletent la croissance des ventes de fonds communs de
placement par rapport a 'exercice 2004.

Voici en quoi ont principalement consisté les activités
de financement de l'exercice terminé le 31 décembre 2005
par rapport a la période correspondante de 2004 :
®  Une baisse nette de 18,2 M$ des dépdts et certificats en

2005, comparativement a une baisse de 39,1 M$ en

2004, en raison d’une diminution du montant des

dépots a terme, contrebalancée par une augmentation

des dépdts a vue.

* Le versement des dividendes ordinaires réguliers qui
ont augmenté pour s’établir a 341,3 M$ en 2005,
comparativement a 292,1 M$ en 2004, en raison de
la hausse des dividendes ordinaires de la Société.

® Le rachat de 584 700 actions ordinaires en 2005 en
vertu de l'offre publique de rachat dans le cours nor-
mal des activités de la Société financiere IGM au coit
de 23,3 MS$. En 2004, 756 100 actions ont été rachetées
au cofit de 26,9 MS.
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TABLEAU 11 : FLUX DE TRESORERIE

(en M) 2005 2004 VARIATION
Activités d’exploitation

Avant paiement des commissions 941,5 $ 769,7 $ 22,3 %

Commissions payées (337,4) (305,8) (10,3)

Déduction faite des commissions payées 604,1 463,9 30,2
Activités de financement (375,4) (548,8) 31,6
Activités d’investissement (25,6) (19,4) (32,0)
Augmentation (diminution) des espéces et quasi-especes 203,1 (104,3) n.s.
Especes et quasi-especes au début 865,0 969,3 (10,8)
Espéces et quasi-especes a la fin 1068,1$ 865,0 § 23,5%

Les autres activités en 2004 portaient sur le rembour-
sement des 175 MS$ restants en vertu des acceptations
bancaires a taux variable au quatrieme trimestre de 2004
en plus du remboursement de la dette a long terme prise
en charge lors de I'acquisition d’Investment Planning
Counsel en mai 2004.

Voici en quoi ont principalement consisté les activités
d’investissement de I’exercice terminé le 31 décembre
2005 par rapport a la période correspondante de 2004 :

e Dachat de 102,2 M$ de titres et le produit de 95,9 M$
de la vente de titres en 2005 par rapport a 61,7 M$ et
a 78,5 MS$, respectivement, en 2004.

¢ Daugmentation des préts hypothécaires résidentiels se
rapportant aux activités hypothécaires de la Société
et des préts personnels relatifs aux activités d’intermé-
diaire de la Société de 258,0 M$ par rapport a une
augmentation de 167,0 M$ en 2004, contrebalancée
par des opérations de titrisation de 251,0 M$ en 2005
et de 207,1 M$ en 2004.

Les autres activités en 2004 portaient sur ’acquisition,
en mai 2004, d’Investment Planning Counsel, déduction
faite des espéces et quasi-especes prises en charge, qui a
totalisé 62,6 MS$.

Obligations contractuelles

TABLEAU 12 : OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

RISQUE DE TAUX D’'INTERET

Par la gestion de son bilan, la Société cherche a s’assurer
que les risques inhérents a la fluctuation des taux d’intérét
demeurent dans les limites fixées par le comité de place-
ment du conseil d’administration.

La Société gere les éléments qui pourraient modifier la
valeur attribuée 2 ses actifs et a ses passifs consolidés et,
conformément a la réglementation, assure la gestion des
risques inhérents a I’effet de la fluctuation des taux d’in-
térét sur Pactif et le passif ayant trait aux services de dépot
offerts par Fiducie MRS et La Compagnie de Fiducie du
Groupe Investors Ltée. Au 31 décembre 2005, le total de
I’écart entre Pactif et le passif au titre des dépots sur un an
respectait largement les lignes directrices de la Société.

PAIEMENTS EXIGIBLES PAR PERIODE

MOINS DE ENTRE I AN ENTRE 4 ANS
Au 31 décembre 2005 (en MS$) TOTAL UN AN ET 3 ANS ET § ANS  APRES § ANS
Dette a long terme” 12250 % 2509% -5 -$ 1200,0 $
Contrats de location-exploitation” 150,9 36,6 58,6 34,3 21,4
Total des obligations contractuelles 137598 61,6 $ 58,6 $ 343 $ 1221459

D Se reporter @ ln note 12 des ¢tats financiers consolidés.

2 Comprend les locaux i bureaux et le matériel utilisés dans le cours normal des activités. Les paiements de location sont imputés aux résultats sur

la période d'utilisation.
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EXIGENCES EN MATIERE DE LIQUIDITES

Les besoins de liquidités de Fiducie MRS et de La
Compagnie de Fiducie du Groupe Investors Ltée, qui agis-
sent a titre d’intermédiaires financiers, sont basés sur les
politiques d’investissement approuvées par les comités

de placement de leurs conseils d’administration respectifs.
Au 31 décembre 2005, les liquidités de ces deux sociétés
étaient conformes a ces politiques.

SOURCES DE FINANCEMENT

Les capitaux propres ont augmenté, passant de 3,15 G$ au
31 décembre 2004 a 3,45 G$ au 31 décembre 2005. La
dette a long terme est demeurée inchangée par rapport a
2004, s’établissant a 1,23 G$ au 31 décembre 2005. Pour
plus de détails, consultez la note 12 des états financiers
consolidés.

Pour atteindre ses objectifs stratégiques, la Société
doit pouvoir compter sur de solides assises financiéres.
Lobjectif de gestion du capital de la Société consiste a
préserver la qualité de sa situation financiére en établissant
et en maintenant des assises financiéres solides ainsi qu’un
bilan fort.

Des évaluations indépendantes témoignent de 'excel-
lence constante du bilan de la Société financiere IGM et
de la solidité de son exploitation. En 2005, Standard &
Poors (« S&P ») et Dominion Bond Rating Service
(« DBRS ») ont passé en revue leur évaluation de la dette
de premier rang et du passif de la Société, accordant toutes
deux la cote « A » avec une perspective stable.

La direction est convaincue que les sources de finan-
cement actuelles de la Société sont suffisantes et qu’elles
pourront soutenir ses activités en 2006.

Capitaux propres
Aux 31 décembre (en M$)

2590 |
2861 |
3148 |

2318

01 02 03 04 05

ARRANGEMENTS HORS BILAN

e Titrisation — Les pratiques de gestion des liquidités de
la Société comprennent des cessions périodiques de
préts hypothécaires et personnels au moyen de ventes
a des émetteurs d’effets de commerce qui vendent a
leur tour des titres a des investisseurs. La Société
conserve des responsabilités de gestion et certains
¢léments de garantie a ’égard des pertes sur créances
liées aux préts cédés. La Société cede également des
préts assurés en vertu de la LNH au moyen de I’émis-
sion de titres adossés a des créances hypothécaires. En
2005, la Société a conclu des opérations de titrisation
par Pentremise de ses activités liées aux préts hypothé-
caires, générant des revenus de 251,0 M$, compara-
tivement 2 207,1 M$ en 2004. Au 31 décembre 2005,
les préts titrisés gérés ont atteint un total de 558,8 M$
et la juste valeur des droits conservés par la Société
s’est établie a 15,5 M$, comparativement a 593,2 M$
eta 19,7 M§, respectivement, en 2004. Les notes 1 et
4 des états financiers consolidés contiennent plus de
détails au sujet des activités de titrisation de la Société.

o Contrats dérivés — Les instruments financiers dérivés
sont utilisés par la Société pour gérer I'exposition aux
taux d’intérét et au marché des actions. La Société
n’utilise pas d’instruments dérivés a des fins de spécu-
lation. La Société conclut des swaps de taux d’intérét
afin de réduire I'incidence de la fluctuation des taux
d’intérét sur ses services liés aux préts hypothécaires et
sur la gestion de son bilan. La Société gere également
son exposition au risque des marchés sur son porte-
feuille de titres en utilisant un éventail d’instruments
dérivés dont des contrats d’options et de vente a terme.
Tous les contrats dérivés sont négociés sur le marché
hors cote sur une base diversifiée avec des banques a
charte de I'annexe I et de 'annexe II. Les notes 1 et 15
des états financiers consolidés contiennent plus de
détails au sujet de 'utilisation des contrats dérivés
par la Société.
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INSTRUMENTS FINANCIERS ET
AUTRES INSTRUMENTS

Le tableau 13 présente la valeur comptable et la juste
valeur des instruments financiers au bilan et hors bilan.

La juste valeur est déterminée selon les méthodes et les

hypotheses suivantes :

La juste valeur des instruments financiers a court
terme correspond approximativement a leur valeur
comptable. Ces instruments financiers comprennent
les espéces et quasi-espéces, les débiteurs et autres
montants a recevoir et les autres passifs financiers.
Les titres sont évalués aux cours du marché, lorsque
ceux-ci sont disponibles. En ’absence de tels cours,

d’autres méthodes d’évaluation peuvent étre utilisées.

Les préts sont évalués par 'actualisation des flux

de trésorerie futurs estimatifs aux taux d’intérét du
marché exigés pour des préts comportant un risque
de crédit similaire.

Les dépots et les certificats sont évalués par I'actuali-
sation des flux de trésorerie contractuels aux taux
d’intérét du marché actuellement offerts pour des
dépdts comportant des échéances et des risques de
crédit semblables.

TABLEAU 13 : INSTRUMENTS FINANCIERS

* La dette a long terme est évaluée en tenant compte

des cours du marché actuels pour des débentures et

des effets a payer comportant des échéances et des

risques semblables.

® Lajuste valeur des instruments financiers dérivés est
évaluée selon les cours du marché, lorsque ceux-ci sont
disponibles, selon les taux en vigueur sur le marché
pour des instruments ayant des caractéristiques et des
échéances analogues, ou suivant I’analyse de la valeur
actualisée nette.

Pour plus de détails sur chaque élément des instruments
financiers, consultez les notes correspondantes dans les
états financiers consolidés.

Les risques importants et la gestion des risques liés aux
divers instruments financiers sont décrits dans les rubriques
« Situation financiére consolidés », « Situation de trésorerie
et sources de financement consolidées » et « Arrangements
hors bilan du rapport de gestion ».

2005 2004
Aux 31 décembre (en MS$) VALEUR COMPTABLE JUSTE VALEUR VALEUR COMPTABLE JUSTE VALEUR
Actif
Espéces et quasi-espéces 1068,1 $ 1068,1 $ 865,0 $ 865,0 $
Titres 178,0 301,7 126,3 2541
Préts 513,0 512,6 496,7 499,5
Débiteurs et autres montants 2 recevoir 161,2 161,2 172,6 172,6
19203 $ 2043,6 $ 1660,6 $ 1791,2 8
Passif
Dépéts et certificats 692,8 $ 694,3 $ 711,0 $ 717,2°$
Autres passifs financiers 480,9 480,9 494,6 494,6
Dette a long terme 1225,0 1 450,0 1226,8 1377,5
2398,7 % 26252 % 24324 $ 258938

Dérivés hors bilan

(28,2)$ -5 17,7%
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Perspectives

LE CADRE DES SERVICES FINANCIERS

Le secteur des services financiers continue de connaitre

une croissance et des changements influencés par :

* La croissance continue de I’économie canadienne.

* Les changements démographiques, étant donné que le
nombre de Canadiens parvenus a I’dge ou 'on épargne
le plus continue d’augmenter.

* Des changements au cadre réglementaire.

*  Un environnement concurrentiel en pleine évolution.

® Dévolution des attitudes et préférences des investisseurs.
La déréglementation, la concurrence et les nouvelles

technologies ont fait en sorte que les fournisseurs de ser-

vices financiers ont maintenant tendance a offrir un éven-
tail complet de produits et services qui leur sont propres.

Les distinctions longtemps observables entre les succur-

sales de banques, les maisons de courtage traditionnel,

les sociétés de planification financiére et les agents d’assu-

rance commencent a s’atténuer tandis que ces différents

fournisseurs de services financiers s’efforcent d’offrir des
conseils financiers complets mis en ceuvre au moyen d’une
vaste gamme de produits.

La méthode de planification de la retraite préférée des
Canadiens reste celle qui s’effectue de concert avec un
conseiller financier. En raison de ces relations de conseil,
les investisseurs sont de plus en plus sérieux et avertis, ce
qui contribue a la reconfiguration des bilans ménagers des
actifs financiers a court terme vers des actifs financiers a
plus long terme.

Les fonds d’investissement, incluant les fonds communs
de placement, demeurent la catégorie d’actifs financiers
favorite des Canadiens pour leurs épargnes de retraire, et
ils constituent plus du tiers des actifs financiers discrétion-
naires canadiens a long terme. La direction est d’avis que
les fonds d’investissement demeureront probablement le
moyen d’épargne préféré des Canadiens, parce qu'ils pro-
curent aux investisseurs les avantages de la diversification,
d’une gestion professionnelle, de la flexibilité et de la
commodité en plus d’étre offerts dans une vaste gamme
de mandats et de structures afin de satisfaire aux exigences
et préférences de la plupart des investisseurs.

Au 31 décembre 2005, actif du secteur des fonds
communs de placement au Canada totalisait 570,0 GS$,
soit une hausse de 14,6 %, comparativement au 31 décem-
bre 2004. Cette progression de 72,7 G$ de I'actif du secteur
par rapport au 31 décembre 2004 refléte des ventes nettes
de 23,4 GS$, la tranche restante de 49,3 G$ reflétant
principalement le rendement des placements générés
au cours de I'exercice.

L'ENVIRONNEMENT CONCURRENTIEL

La Société financiere IGM et ses filiales évoluent dans

un environnement hautement concurrentiel. Le Groupe
Investors et Investment Planning Counsel sont en concur-
rence directe avec d’autres fournisseurs de services financiers
de détail, dont d’autres sociétés de planification financiére,
ainsi que des maisons de courtage traditionnel, des banques
et des sociétés d’assurance. Le Groupe Investors, Mackenzie
et Investment Planning Counsel sont en concurrence
directe avec d’autres entreprises de gestion de placements
en plus de rivaliser avec d’autres classes d’actifs, comme
les actions, les obligations et d’autres instruments de place-
ment passifs pour obtenir une part de I'actif de placement
des Canadiens.

Les banques canadiennes demeurent une force domi-
nante dans le secteur des services financiers de détail au
Canada. Elles distribuent des produits et services
financiers par 'entremise de leurs succursales tradition-
nelles et de leurs filiales spécialisées dans le courtage de
plein exercice et le courtage a commissions réduites.
Derniérement, les succursales de banques ont davantage
mis I"accent sur la planification financiére et les fonds
communs de placement. De plus, chacune des six grandes
banques posséde une filiale spécialisée dans la gestion de
fonds communs de placement. Les actifs de fonds com-
muns de placement administrés par des entreprises de ges-
tion de fonds communs de placement appartenant aux six
grandes banques représentaient 31 % de I’actif total du
secteur des fonds communs de placement au 31 décembre
2005 et environ 46 % des ventes nettes de fonds communs
de placement a long terme du secteur en 2005.

Les courtiers en fonds communs de placement et les
autres sociétés de planification financiere forment un
réseau de distribution important pour les fonds communs
de placement au Canada. Les cinq derniéres années ont
été marquées par d’importants regroupements dans ce
secteur, beaucoup de ses sociétés principales ayant été
achetées par des entreprises de gestion de fonds communs
de placement ou d’assurances. Le secteur reste néanmoins
fragmenté, et la direction est d’avis qu’il connaitra d’autres
regroupements a mesure que des petites entreprises seront
acquises par des sociétés plus importantes.

A la suite de ces regroupements, le secteur canadien de
la gestion des fonds communs de placement se caractérise
par de grandes entreprises, souvent a intégration verticale.
Le secteur est trés concentré, les dix principales entre-
prises du secteur et leurs filiales détenant 78,6 % de son
actif au 31 décembre 2005. Les entreprises de moindre
importance €taient surtout présentes dans des créneaux
spécialisés.

La direction estime que la taille des actifs, 'acces a la
distribution et une vaste gamme de produits sont les élé-
ments clés d’une bonne compétitivité dans le secteur des
services financiers.
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LES DEFIS DE LA CONCURRENCE

La direction est d’avis que la Société financiere IGM est

en bonne posture pour faire face aux défis de la concur-

rence et tirer profit des occasions a venir car elle dispose

de plusieurs atouts concurrentiels, dont :

* Des économies d’échelle considérables.

*  Une distribution vaste et diversifiée mettant I'accent
sur les conseillers financiers.

* Une vaste gamme de produits, de marques de premier
plan et de solides relations avec ses sous-conseillers.

¢ Son appartenance au groupe de sociétés de la
Corporation Financiére Power, dont font aussi partie
la Great-West, la London Life et la Canada-Vie.

® Des relations durables avec ses clients ainsi que les
cultures et héritages de longue date de ses filiales.

Des économies d’échelle considérables

La Société financiere IGM dispose d’une part de 16,4 % de
actif géré du secteur des fonds communs de placement et
sa taille fait presque deux fois celle de son plus proche
concurrent. Cette taille des actifs procure de nombreux
avantages a la Société et a ses filiales, dont un plus faible
colit unitaire et un accés accru au capital.

Une distribution vaste et diversifiée

En plus de détenir deux des plus importantes entreprises de
planification financiere au Canada, soit le Groupe
Investors et Investment Planning Counsel, la Société
financiere IGM jouit, par entremise de Mackenzie, d’une
distribution possible grice a plus de 30 000 tiers con-
seillers. Les entreprises appartenant a la Société financiére
IGM s’efforcent toutes de maintenir les relations durables
existant entre les clients et leurs conseillers financiers.

Une vaste gamme de produits

Comme il a été mentionné dans les résultats sectoriels,
les filiales de la Société financiere IGM ont continué a
développer et a lancer en 2005 des produits novateurs et
des outils de planification stratégique de placements afin
d’aider les conseillers a constituer des portefeuilles opti-
maux pour les clients.

L'appartenance au groupe de sociétés

de la Corporation Financiére Power

En tant que membre du groupe de sociétés de la Corporation
Financiere Power, la Société financiere IGM profite des
épargnes provenant des services partagés ainsi que d’un
meilleur acces a la distribution, aux produits et au capital.
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Des relations durables

Les relations durables qu’entretiennent les conseillers de
la Société avec les clients offrent un avantage marqué a
Pentreprise. En outre, les filiales de la Société possedent
de riches héritages et cultures que ses concurrents ont du
mal 2 imiter.

LE CADRE REGLEMENTAIRE

La Société financiere IGM est assujettie a des exigences
réglementaires, fiscales et juridiques complexes et changean-
tes provenant des principaux organismes de réglementa-
tion qui la régissent, y compris ceux des gouvernements
tédéral, provinciaux et territoriaux du Canada. Les
membres des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres
(« ACVM ») régissent le placement de titres dans les
provinces et les territoires. Les activités de la Société sont
également régies par diverses autorités d’autoréglemen-
tation. Des changements dans le cadre réglementaire ou
I'incapacité de se conformer aux lois, régles et réglements
pourraient avoir une incidence financiére négative sur la
Société ou ternir sa réputation.

Les activités de distribution de base de la Société
financiere IGM sont réglementées par I’Association
canadienne des courtiers de fonds mutuels (I'« ACFM »),
dont sont membres les filiales de la Société spécialisées
en courtage de fonds communs de placements.

La Société favorise les démarches réglementaires
visant a protéger les intéréts des clients ainsi qu’a préserver
I'intégrité et la réputation du secteur et de ses membres.

Association canadienne des courtiers de fonds mutuels
Services Financiers Groupe Investors Inc., M.R.S. Inc. et
IPC Investment Corporation, les filiales de courtage de
fonds communs de placement de la Société, sont membres
de PACFM, qui est 'organisme d’autoréglementation des
courtiers de fonds communs de placement dans tous les
territoires du Canada, a ’exception du Québec. Le 1 juil-
let 2005, la Corporation de protection des investisseurs de
PACFM a commencé a offrir une couverture visant a pro-
téger les clients admissibles des membres de ’TACFM sur
une base discrétionnaire jusqu’a des limites préétablies si des
titres, des liquidités et d’autres biens détenus par ce membre
ne sont pas disponibles en raison de son insolvabilité.
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Harmonisation des régles relatives aux valeurs mobiliéres
Les ACVM continuent de travailler 4 'amélioration de la
confiance du public face aux marchés financiers et a la
simplification du processus de réglementation des valeurs
mobilieres. En 2005, les ACVM, ou certains de leurs
membres, ont mis en vigueur de nouvelles régles ou des
reégles modifiées relatives aux comités de vérification, a la
présentation d’informations sur la gouvernance d’entreprise
et a la présentation d’informations continue relativement
aux fonds communs de placement. De nouveaux projets
visant les comités d’examen indépendant pour les fonds
communs de placement et la présentation d’informations
sur les controles internes relatifs a la présentation d’infor-
mations financiéres devraient voir le jour en 2006. Des
efforts d’harmonisation soutenus ont porté sur le travail
des membres des ACVM en ce qui a trait a des projets
comme le systéme de confiance mutuelle, des lois uniformes
sur les valeurs mobilieres et des exigences nationales en
matiére d’inscription. De plus, des efforts continus sont
déployés pour améliorer les systémes d’information élec-
troniques nationaux comme SEDI, SEDAR et la BDNIL

Elimination de la limite de contenu étranger

Le 29 juin 2005, la loi visant a éliminer la limite de contenu
étranger applicable aux placements en biens étrangers des
régimes de placement enregistrés a été promulguée. En
raison de la modification de la 1égislation fiscale, les fonds
clones RER sont devenus désuets.

Les fonds clones RER ont été initialement créés pour
offrir aux clients détenant des placements dans des régimes
de retraite a impdt différé, tels que les REER et les FERR,
un moyen d’augmenter I’exposition de leurs régimes aux
marchés étrangers sans dépasser la limite de contenu
étranger en vigueur avant le 29 juin 2005. Le rendement
des fonds clones RER suivait de pres celui d’autres fonds
d’actions étrangeres (fonds communs de placement liés)
principalement grice a Iutilisation de contrats a terme dont
les rendements étaient fondés sur ceux des fonds communs
de placement liés, alors qu’une grande partie des actifs des
fonds clones RER était investie dans des dépots a court
terme canadiens.

Au début de juillet 2005, les fonds clones RER de
Mackenzie ont été dissous et les investisseurs dans ces fonds
ont regu la valeur équivalente de leurs placements dans les
fonds communs de placement liés correspondants. Au
cours du troisieme trimestre, le Groupe Investors et
Investment Planning Counsel ont aussi dissous leurs fonds
clones RER et les investisseurs dans ces fonds ont recu
la valeur équivalente de leurs placements dans les fonds
communs de placement liés correspondants.

Les investisseurs dans les fonds clones RER de
Mackenzie, du Groupe Investors et d’Investment Planning
Counsel tireront avantage de la liquidation des fonds
grice a une gestion plus efficiente et a une diminution
correspondante de certains frais et, dans certains cas, a
I’élimination de ceux-ci.

AUTRES FACTEURS DE RISQUE

Eventualités

Le Groupe Investors et Mackenzie peuvent faire ’objet

de poursuites judiciaires, y compris des recours collectifs,
dans le cours normal de leurs activités. Trois recours
collectifs relatifs a des allégations d’opérations d’anticipa-
tion du marché visant des fonds communs de placement
des sociétés ont été déposés. Le Groupe Investors a conclu
des ententes de réglement en 2004 avec plusieurs orga-
nismes de réglementation du commerce des valeurs mobi-
lieres relativement a ces allégations. Bien qu’il soit difficile
de prévoir l'issue de ces poursuites judiciaires, en se fondant
sur ses connaissances actuelles et ses consultations avec des
conseillers juridiques, la direction ne s’attend pas a ce que
ces questions, individuellement ou dans leur ensemble,
aient une incidence négative importante sur la situation
financiere consolidée de la Société.

Risque de marché

La confiance des investisseurs s’est accrue tout au long de
2005. Cette confiance a conduit a des hausses importantes
des ventes de fonds communs de placement et de 'actif
géré des fonds communs de placement au cours de I'année.
Toutefois, les risques liés au rendement des marchés bour-
siers et la fluctuation des taux d’intérét peuvent se réper-
cuter fortement sur le niveau et la composition de I'actif
géré et des ventes de fonds communs de placement. En
outre, ces facteurs peuvent entrainer une augmentation
des rachats de fonds communs de placement.

TAUX DE RACHAT
Les taux de rachat pour les fonds communs de placement
a long terme sont résumés dans le tableau 14.

La Société financiere IGM fournit a ses conseillers
attitrés et a ses conseillers financiers indépendants un
niveau élevé de service et de soutien ainsi qu'une large
gamme de produits de placement — diversifiés par caté-
gories d’actif, pays ou régions et styles de gestion. Ces
avantages clés contribuent au maintien de solides relations
avec la clientele. C’est la raison pour laquelle les taux de
rachat de la Société ont constamment été parmi les plus
bas du secteur. Un des facteurs qui a contribué a 'aug-
mentation du taux de rachat de Mackenzie au 31 décembre
2005, comparativement a 2004, est 'augmentation de la
proportion des parts de fonds communs de placement
Mackenzie n’étant plus assujetties a des frais de rachat.

Le secteur des fonds communs de placement et les
conseillers financiers cherchent a faire comprendre aux
investisseurs canadiens les avantages de la planification
financiere, de la diversification et du placement a long
terme. Dans les périodes de volatilité, nos conseillers
attitrés et nos conseillers financiers indépendants jouent
un réle important pour aider les investisseurs a conserver
leur perspective et leurs objectifs a long terme.
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TABLEAU 14 : TAUX DE RACHAT SUR DOUZE MOIS POUR LES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT A LONG TERME

Aux 31 décembre 2005 2004 2003
Société financiere IGM Inc.
Groupe Investors 8,7 % 9,1 % 10,7 %
Mackenzie 14,8 % 13,8 % 13,0 %
Investment Planning Counsel” 9,7 % 8,9 % 5. 0.
Secteur des fonds communs de placement,
en excluant Société financiere IGM Inc.? 16,5 % 15,5%

14,3 %

1
2)

Risque de distribution

Réseau de conseillers du Groupe Investors — Toutes les
ventes de fonds communs de placement du Groupe
Investors sont réalisées par son réseau de conseillers.
Les conseillers du Groupe Investors communiquent
directement et régulierement avec les clients, ce qui
leur permet de nouer avec ces derniers des liens solides
et personnels fondés sur la confiance que chacun de
ces conseillers inspire. Les conseillers financiers font
Pobjet d’une vive concurrence. Si le Groupe Investors
perdait un grand nombre de conseillers clés, il pourrait
perdre des clients, ce qui pourrait influer défavorable-
ment sur ses résultats d’exploitation et ses perspectives.
Le Groupe Investors se concentre sur la croissance de
son réseau de conseillers, comme il est décrit a la
rubrique « Revue des activités du Groupe Investors »
du rapport de gestion. Au 31 décembre 2005, le nom-
bre de conseillers totalisait 3 668, comparativement
23496 au 31 décembre 2004, ce qui représente une
augmentation de 4,9 % du réseau de conseillers pour
2005. Le Groupe Investors a connu six trimestres de
croissance consécutifs, ce qui a entrainé une augmen-
tation de 14,4 % du réseau de conseillers depuis le

30 juin 2004.

Reflete Investment Planning Counsel a compter de la date d’acquisition, le 10 mai 2004.

Exclut le Groupe Investors, Mackenzie et Investment Planning Counsel a compter de la date d’acquisition.

Mackenzie — La quasi-totalité des ventes de fonds com-
muns de placement de Mackenzie sont réalisées par des
conseillers financiers indépendants. La commerciali-
sation des produits de Mackenzie dépend fortement de
Pacces de celle-ci a divers réseaux de distribution.

En regle générale, ces intermédiaires offrent également
a leurs clients des produits de placement de concur-
rents. Si Mackenzie cessait d’y avoir acces, ses résultats
d’exploitation et ses perspectives pourraient en subir un
effet défavorable important. Toutefois, le portefeuille
de produits financiers de Mackenzie est reconnu comme
I'un des plus novateurs et des plus complets du secteur.
Ce portefeuille, conjugué a un rendement soutenu et

a un soutien solide en matiére de marketing, de forma-
tion et de service, a fait de Mackenzie 'une des princi-
pales sociétés servant les conseillers financiers indé-
pendants au Canada. Ces facteurs sont analysés plus

en détail dans la rubrique « Revue des activités de
Mackenzie » du rapport de gestion.
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Estimations et conventions comptables

SOMMAIRE DES ESTIMATIONS
COMPTABLES CRITIQUES

Pour rédiger des états financiers conformément aux PCGR,

la direction doit adopter des conventions comptables, faire

des estimations et formuler des hypotheses qui influent sur
les montants déclarés dans les états financiers consolidés.

En appliquant ces conventions, la direction porte des

jugements subjectifs et complexes qui nécessitent souvent

des estimations a I’égard de questions essentiellement
incertaines. Bon nombre de ces conventions sont courantes
dans les secteurs des fonds communs de placement et des
services financiers, tandis que d’autres sont propres aux
activités et aux secteurs d’exploitation de la Société finan-
ciere IGM. Les principales conventions comptables

de la Société financiere IGM sont décrites en détail a la

note 1 des états financiers consolidés.

Les principales estimations comptables critiques et les
jugements connexes sous-jacents des états financiers de la
Société sont résumés ci-apres. Les estimations comptables
critiques liées a I’écart d’acquisition et aux actifs incor-
porels, aux impots sur les bénéfices et aux commissions
de vente reportées se rapportent a la fois aux secteurs
isolables Groupe Investors et Mackenzie, tandis que les
avantages sociaux futurs se rapportent au secteur isolable
Groupe Investors.

e Ecarts dacquisition et actifs incorporels — Au 31 décem-
bre 2005, I’écart d’acquisition totalisait 2,4 G$ et les
actifs incorporels a durée de vie indéfinie totalisaient
877 M$, comme il est présenté a la note 7 des états
financiers consolidés. En vertu du chapitre 3062 du
Manuel de PInstitut Canadien des Comptables Agréés
(« ICCA »), intitulé « Ecarts d’acquisition et autres
actifs incorporels », la Société doit soumettre la juste
valeur de I’écart d’acquisition et des actifs incorporels
a durée de vie indéfinie a un test de dépréciation
au moins annuellement. La Société effectue cette
évaluation au cours du deuxieme trimestre de chaque
exercice. Ce test exige I'utilisation d’estimations et
d’hypotheses appropriées selon les circonstances.

Le test de dépréciation annuel a été réalisé en 2005

et la direction a déterminé qu’aucune dépréciation

n’était nécessaire.

o Impots sur les bénéfices — La charge d’impéts sur les
bénéfices est calculée en fonction du traitement fiscal
prévu des opérations comptabilisées dans les états con-
solidés des résultats. I’établissement de la charge
d’impots sur les bénéfices nécessite une interprétation
de la législation fiscale dans un certain nombre de
territoires. La planification fiscale peut permettre a
la Société d’enregistrer des impots sur les bénéfices
moins élevés dans I’exercice considéré et, également, les
impots sur les bénéfices des exercices antérieurs peuvent
étre ajustés dans 'exercice considéré afin de refléter
les meilleures estimations de la direction quant a la
suffisance de ses provisions. Tout avantage fiscal s’y

rapportant et tout changement des meilleures estima-
tions de la direction sont reflétés dans la charge d’im-
pots. La constatation des actifs d’impots futurs s’appuie
sur 'hypothese émise par la direction selon laquelle

le bénéfice futur suffira pour réaliser 'avantage futur.
Le montant de I'actif ou du passif futur comptabilisé
repose sur les meilleures estimations de la direction
quant au moment de la réalisation de I’actif ou du pas-
sif. Si notre interprétation de la législation fiscale
differe de celle des autorités fiscales ou que la résorption
n’a pas lieu au moment prévu, la charge d’impéts sur
les bénéfices pourrait augmenter ou diminuer lors de
périodes futures. Pour de plus amples renseignements
sur les impdts sur les bénéfices, se reporter au Sommaire
des résultats d’exploitation consolidés et a la note 11
des états financiers consolidés.

Avantages sociaux futurs — La comptabilisation des
prestations de retraite et des avantages complémen-
taires de retraire repose sur des estimations a I’égard
des rendements futurs de lactif des régimes, des aug-
mentations prévues en matieére de rémunération, des
tendances liées au cotit des soins de santé ainsi que

du taux d’actualisation approprié pour calculer les
obligations au titre des prestations constituées.

Ces estimations sont présentées a la note 10 des états
financiers consolidés.

Commissions de vente reportées — Les commissions
versées a la vente de certains produits relatifs & des fonds
communs de placement sont reportées et amorties sur
une période maximale de sept ans. Avant le 1° avril
2001, la période maximale d’amortissement était de
trois ans pour le Groupe Investors. Le 1 avril 2001,
le Groupe Investors a modifié la période d’amortis-
sement de ces dépenses afin de refléter une estimation
plus exacte de leur durée de vie utile. Cette estimation
est également conforme a celle utilisée par Mackenzie.
La Société revoit régulierement la valeur comptable
des commissions de vente reportées a la lumiere
d’événements ou de circonstances qui laissent croire
qu’une dépréciation ou une modification de la période
d’amortissement pourrait étre nécessaire.
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MODIFICATIONS DES
CONVENTIONS COMPTABLES

Comme il est indiqué a la note 1 des états financiers con-
solidés, la Société financiere IGM a adopté les modifications
suivantes de ses conventions comptables en 2005 :

Avec prise d’effet aux périodes annuelles et intermé-
diaires ouvertes a compter du 1 novembre 2004,

la note d’orientation concernant la comptabilité

n° 15 de 'ICCA, intitulée « Consolidation des entités a
détenteurs de droits variables » (« EDDV »), exige la
consolidation des EDDV par le principal bénéficiaire.
La Société a terminé 'examen de toutes les entités dans
lesquelles elle détient des droits variables et a déterminé
qu’aucune EDDV ne requérait une consolidation aux
termes de cette note d’orientation, sauf en ce qui
concerne la fiducie de rémunération du régime d’achat
d’actions de la Société. La Société est considérée comme
le principal bénéficiaire de la fiducie de rémunération
du régime d’achat d’actions. Toutefois, la consolidation
de cette fiducie n’a pas une incidence importante
puisque Pactif (actions de la Société financiere IGM)
et le passif ('obligation de remettre les actions de la
Société financiere IGM aux participants) de la fiducie
se contrebalancent dans la section du capital-actions
des bilans consolidés.

Avec prise d’effet aux exercices débutant a partir du

1" novembre 2004, le chapitre 3860 du Manuel de
PICCA, intitulé « Instruments financiers — informations
a fournir et présentation », a été modifié afin d’exiger
que les obligations pouvant étre réglées, au gré de
I’émetteur, par un nombre variable de ses instruments
de capitaux propres soient présentées comme des passifs
au lieu d’éléments de capitaux propres. Le 1° janvier
2005, la Société a adopté rétroactivement la norme
modifiée avec retraitement des périodes antérieures.
Les actions privilégiées de la Société ont été reclassées
de capitaux propres a passifs et ses dividendes privi-
1égiés ont été reclassés dans les frais d’exploitation des
états consolidés des résultats. Ce changement ne
touche pas le bénéfice de base par action ou le bénéfice
net attribuable aux actionnaires ordinaires.

MODIFICATIONS COMPTABLES FUTURES

L’ICCA a publié trois nouvelles normes : Instruments
financiers — Comptabilisation et évaluation, Couvertures
et Résultat étendu. Elles entreront en vigueur pour la
Société le 1°" janvier 2007 et prévoient ce qui suit :

Instruments financiers — Comptabilisation et évaluation —
Tous les actifs et passifs financiers seront comptabilisés
a la juste valeur dans les bilans consolidés, sauf les élé-
ments suivants qui seront comptabilisés au cotit apres
amortissement : préts et créances et passifs financiers
non négociables. Les gains et les pertes réalisés et non
réalisés sur les actifs et les passifs financiers qui sont
détenus a des fins de transaction continueront d’étre
inscrits dans les états consolidés des résultats. Les
gains et les pertes non réalisés sur les actifs financiers
détenus comme disponibles a la vente seront inscrits
dans les autres éléments du résultat étendu jusqu’a ce
qu’ils soient réalisés et seront ensuite inscrits dans les
états consolidés des résultats. Tous les dérivés, y com-
pris les dérivés incorporés qui doivent étre compta-
bilisés a la juste valeur séparément, seront inscrits
dans les bilans consolidés.

Couvertures — Dans une couverture de juste valeur, la
variation de la juste valeur du dérivé de couverture sera
contrebalancée dans les états consolidés des résultats
par la variation de la juste valeur de I’élément couvert
se rapportant au risque couvert. Dans une couverture
de flux de trésorerie, la variation de la juste valeur du
dérivé dans une mesure efficace sera inscrite dans les
autres éléments du résultat étendu jusqu’a ce que
Pactif ou le passif couvert ait une incidence sur les états
consolidés des résultats, auquel moment la variation
connexe de la juste valeur du dérivé sera également
inscrite dans les états consolidés des résultats. Toute
inefficacité de couverture sera inscrite dans les états
consolidés des résultats.

Résultat étendu — Les gains et les pertes non réalisés sur
des actifs financiers détenus comme disponibles a la
vente, les montants de change non réalisés découlant
d’un établissement étranger autonome et les variations
de la juste valeur des instruments de couverture des
flux de trésorerie seront inscrits dans les états du résul-
tat étendu jusqu’a ce qu’ils soient constatés dans les
états consolidés des résultats. Les autres éléments du
résultat étendu feront partie des capitaux propres.

La Société évalue actuellement I'incidence de I’adoption

de ces normes.
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Procédés et contrbles de présentation de I'information

Par suite de leurs évaluations au 31 décembre 2005, les
coprésidents et chefs de la direction et le chef des services
financiers ont conclu que les procédés et les controles de
présentation de I'information de la Société garantissent
efficacement, selon une assurance raisonnable, que I'infor-
mation relative a la Société devant étre présentée dans les
rapports déposés en vertu de la législation sur les valeurs
mobilieres provinciale et territoriale a) est constatée,

Autres renseignements

OPERATIONS ENTRE APPARENTES

La Société financiere IGM conclut des opérations avec la
Great-West, la London Life et la Canada-Vie, des filiales
de sa société affiliée, GWL. Ces opérations ont lieu dans
le cours normal de ses activités et aux conditions des
marchés et ont été inscrites aux montants d’échange con-
venus, comme il est décrit ci-dessous.

¢ La Société a fourni certains services administratifs a la
Great-West et a recu de cette méme partie certains
services administratifs, ce qui a permis aux deux orga-
nisations de profiter d’économies d’échelle et de
domaines de compétence.

® La Société a distribué des produits d’assurance-vie et
d’assurance-invalidité en vertu d’une entente de distri-
bution avec la Great-West et la Canada-Vie et a re¢u
un montant de 37,2 M$ (17,8 M$ en 2004) en hono-
raires de distribution. La London Life a distribué cer-
tains fonds communs de placement de la Société.

* Afin de gérer sa situation globale en matiére de liqui-
dités, la Société est active, par le truchement de ses
activités bancaires liées aux préts hypothécaires, dans
le domaine de la titrisation et vend également des préts
hypothécaires résidentiels a des tiers, les services rela-
tifs a leur gestion étant entierement inclus. En 2005, la
Great-West et la London Life ont fait 'acquisition de
préts hypothécaires résidentiels de la Société totalisant
122,8 M$, comparativement a 76,9 M$ en 2004.

traitée, résumée et présentée dans les périodes de temps
précisées par les lois sur les valeurs mobilieres provinciales
et territoriales et b) est cumulée et communiquée a la
haute direction de la Société, incluant les coprésidents et
chefs de la direction et le chef des services financiers, au
besoin, afin de permettre une prise de décisions opportune
en ce qui a trait 2 Pinformation devant étre présentée.

Mackenzie a conclu une entente avec une filiale qu’elle
détient en propriété exclusive et une entité qu’elle gere
dans le but de faciliter certaines améliorations innovatrices
a ses produits. En vertu de cette entente, les parties ont le
droit juridique de régler sur une base nette certains actifs
et passifs financiers entre apparentés et entendent le faire.
Ces actifs et passifs, lesquels totalisaient néant au 31 décem-
bre 2005 (3,7 G$ en 2004), ont fait 'objet d’une compen-
sation et, par conséquent, n’ont aucune incidence sur les
bilans consolidés. Au cours de ’exercice, les revenus de
placement réalisés par Mackenzie se sont chiffrés a 3,0 M$
(1,8 M$ en 2004), tandis que les intéréts débiteurs liés a
cette entente ont totalisé 3,0 M$ (1,8 M$ en 2004).

Pour en savoir davantage sur les opérations entre
apparentés, veuillez vous reporter aux notes 5 et 19 des
états financiers consolidés.

DONNEES LIEES AUX ACTIONS

Au 31 décembre 2005, il y avait 264 539 213 actions ordi-
naires de la Société financiére IGM en circulation. Au
16 tévrier 2006, il y en avait 264 653 702.

SEDAR

D’autres renseignements concernant la Société financiere
IGM, notamment les plus récents états financiers et la plus
récente notice annuelle de la Société, sont disponibles au
www.sedar.com.
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Responsabilité de la direction relativement a la présentation
de I'information financiere

Les états financiers consolidés de Société financiere IGM Inc. ainsi que I'information financiére connexe ont été
préparés par la direction, qui doit s’assurer de I'intégrité, de I'objectivité et de la fiabilité des données présentées. La
direction est donc tenue de choisir des principes comptables appropriés, de porter des jugements et d’établir des esti-
mations conformes aux principes comptables généralement reconnus du Canada. U'information financiére présentée
dans les autres sections de ce rapport annuel est conforme a celle qui est présentée dans les états financiers consolidés.

La direction de la Société s’est dotée de systemes de controles internes et d’autres procédés a 'appui en vue
d’obtenir ’assurance raisonnable que I'information financiére est fiable et que la totalité de 'actif sous le contrdle de
Ientreprise est convenablement préservée. Ces controles et procédés a 'appui comprennent I’établissement de normes
de qualité touchant I’engagement et la formation des employés, la mise en place de structures organisationnelles
assurant une définition précise des responsabilités et des exigences de rendement, et la communication aux employés
des politiques et des directives de I'entreprise. La direction voit également a I'application d’un vaste programme de
vérification interne soumis a I’examen minutieux des vérificateurs nommés par les actionnaires.

La responsabilité ultime des états financiers consolidés incombe au conseil d’administration, qui s’en acquitte avec
I’aide d’un comité de vérification formé d’administrateurs qui ne sont ni des dirigeants ni des employés de la Société.
Le comité de vérification revoit les états financiers consolidés et en recommande I"approbation au conseil d’adminis-
tration. Il étudie également les recommandations du vérificateur interne et des vérificateurs nommés par les action-
naires en vue de "amélioration des controles internes et s’assure que la direction donne suite a ces recommandations.
Dans I'exercice de ses fonctions, le comité de vérification rencontre régulierement la direction, le vérificateur interne
et les vérificateurs nommés par les actionnaires afin de fixer la portée et le calendrier de leurs vérifications respectives,
d’étudier leurs conclusions et de s’assurer qu’ils se sont bien acquittés de leurs tiches.

Les présents états financiers consolidés de la Société ont été vérifiés par Deloitte & Touche s.r.l., vérificateurs
indépendants nommés par les actionnaires, conformément aux normes de vérification généralement reconnues du
Canada; par suite de cette vérification, ils ont formulé leur opinion dans le rapport des vérificateurs aux actionnaires.
Les vérificateurs nommés par les actionnaires peuvent a leur gré rencontrer le comité de vérification afin de discuter
de leurs conclusions quant a I'intégrité de la présentation de I'information financiére et du caractére adéquat des
systemes de controles internes.

Ly

! at" .
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Murray J. Taylor Charles R. Sims Gregory D. Tretiak

Le coprésident et chef de la direction Le coprésident et chef de la direction Le vice-président exécutif, Finances

Rapport des vérificateurs

Aux actionnaires de Société financiére IGM Inc.

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Société financiere IGM Inc. aux 31 décembre 2005 et 2004 et les états
consolidés des résultats, des bénéfices non répartis et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. La
responsabilité de ces états financiers incombe i la direction de la Société. Notre responsabilité consiste & exprimer
une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I’assurance raisonnable
que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages
des éléments probants a "appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers.
Elle comprend également I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la
direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, 2 tous les égards importants, une image fidéle de la situation
financiere de la Société aux 31 décembre 2005 et 2004 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de tré-
sorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Ahse it ot

Comptables agréés
Winnipeg (Manitoba)
Le 16 février 2006
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Bilans consolidés

Aux 31 décembre (en milliers de dollars) 2005 2004
Actif
Especes et quasi-especes 1 068 061 $ 864 990 $
Titres (note 2) 178 011 126 310
Préts (note 3) 512 989 496 652
Placement dans une société affiliée (noze 5) 509 721 490 716
Commissions de vente reportées 927 958 850 791
Autres actifs (note 6) 336 473 371717
Z/Xctifs incorporels (note 7) 900 180 900 444
Ecart d’acquisition (note 7) 2373 483 2371591
6 806 876 $ 6473 2118$
Passif
Dépéts et certificats (note 8) 692 770 $ 710950 $
Autres passifs (note 9) 634 256 605 017
Impéts futurs (more 11) 449 717 422 848
Dette a long terme (nore 12) 1225010 1226795
Actions privilégiées (note 13) 360 000 360 000
3361753 3325610
Capitaux propres
Capital-actions (uore 13) 1481519 1475 405
Surplus d’apport 9213 4190
Bénéfices non répartis 1954391 1 668 006
3445123 3147 601
6 806 876 $ 6473211 %

(Se reporter aux notes complémentaires.)

Approuvé par le conseil d’administration

Murray J. Taylor Donald F. Mazankowski

Administrateur Administrateur
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Etats consolidés des résultats

Pour les exercices terminés les 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les nombres d’actions et les montants par action) 2005 2004
Revenu tiré des honoraires et revenu de placement net
Gestion 1644737 $ 1491657 $
Administration 307 391 299 612
Distribution 212 344 164 471
Revenu de placement net et autres revenus 183 108 163 331
Total du revenu tiré des honoraires et
du revenu de placement net 2347 580 2119071
Frais d’exploitation
Commissions 726 471 616 706
Frais autres que les commissions 555326 544 256
Intéréts débiteurs (note 1) 90 425 95593
"Total des frais d’exploitation 1372222 1256555
Bénéfice avant impéts et part des actionnaires sans controle 975 358 862 516
Impots sur les bénéfices (more 11) 291 500 264 969
Bénéfice avant part des actionnaires sans controle 683 858 597 547
Part des actionnaires sans controle 1431 1151
Bénéfice net 682 427 $ 596396 $
Nombre moyen d’actions ordinaires (en milliers) (note 17)
—de base 264 573 264 431
—dilué 266 609 266 010
Bénéfice par action (en dollars) (note 17) — de base 2,58 8% 2,26 $
- dilué 2,56 $ 2,24 %
(Se reporter aux notes complémentaires.)
Etats consolidés des bénéfices non répartis
Pour les exercices terminés les 31 décembre (en milliers de dollars) 200§ 2004
Solde au début
Montant présenté auparavant 1 668 006 $ 1414705 $
Modification de convention comptable (uore 1) - (1093)
Montant retraité 1 668 006 1413 612
Bénéfice net 682 427 596 396
Dividendes ordinaires (353 207) (304 159)
Prime a ’annulation d’actions ordinaires (nore 13) (20 067) (22 732)
Autres (note 5) (22 768) (15 111)
Solde i la fin 19543918 1668 006 $

(Se reporter aux notes complémentaires.)
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Etats consolidés des flux de trésorerie

Pour les exercices terminés les 31 décembre (en milliers de dollars) 2005 2004
Activités d’exploitation
Bénéfice net 682 427 $ 596 396 $
Ajustement visant a déterminer les rentrées nettes provenant
des activités d’exploitation
Impéts futurs 26 869 45 482
Amortissement des commissions 260 209 226 715
Amortissement des immobilisations et des actifs incorporels 22431 22 856
Variation des actifs et des passifs d’exploitation et autres (50 484) (121 786)
941 452 769 663
Commissions versées (337 376) (305 795)
604 076 463 868
Activités de financement
Diminution nette des dépdts et des certificats (18 180) (39 070)
Bemboursement de la dette a long terme (1 785) (199 829)
Emission d’actions ordinaires 9206 9072
Dividendes ordinaires versés (341 321) (292 122)
Actions ordinaires rachetées aux fins d’annulation (23 335) (26 894)
(375 415) (548 843)
Activités d’investissement
Acquisition d’Investment Planning Counsel,
moins les espéces et quasi-espéces acquises (note 21) - (62 583)
Acquisition d’une participation additionnelle
dans Investment Planning Counsel (1 089) -
Achat de titres (102 217) (61 686)
Produit de la vente de titres 95 934 78 475
Augmentation nette des préts (258 005) (166 986)
Produit de la titrisation (note 4) 250 993 207 110
Ajouts aux immobilisations (11 206) (13 680)
(25 590) (19 350)
Augmentation (diminution) des espéces et quasi-especes 203 071 (104 325)
Especes et quasi-especes au début 864 990 969 315
Espéces et quasi-espéces a la fin 1 068 061 $ 864 990 $
Especes 174338 $ 171498 $
Quasi-especes 893 723 693 492
1068 061 $ 864 990 $
Données supplémentaires sur les flux de trésorerie
Intéréts payés au cours de 1’exercice 131899 $ 132321$%
Impdts payés au cours de ’exercice 239407 $ 222056 $

(Se reporter aux notes complémentaires.)
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Notes complémentaires

31 DECEMBRE 2005 ET 2004 (en milliers de dollars, sauf les nombres d’actions et les montants par action)

1. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers consolidés de Société financieére IGM Inc. (la « Société ») ont été préparés conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada. La préparation des états financiers conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada exige de la direction qu’elle fasse des estimations et énonce
des hypothéses qui ont une incidence sur les montants présentés dans les états financiers consolidés. Les composantes
clés des états financiers nécessitant de la direction qu’elle fasse des estimations comprennent I’écart d’acquisition, les
actifs incorporels, les impots sur les bénéfices, les commissions de vente reportées et les avantages sociaux futurs. Les
résultats réels peuvent étre différents de ces estimations.

Au deuxieme trimestre de 2004, la Société a recu des actionnaires et des organismes de réglementation I"approba-
tion de changer sa dénomination sociale de Groupe Investors Inc. a Société financiere IGM Inc.

Principes de consolidation
Les états financiers consolidés regroupent les comptes de la Société et de toutes les filiales sur une base consolidée,
apres €élimination des opérations et des soldes intersociétés.

Le 10 mai 2004, la Société a acquis 74,7 % des actions ordinaires en circulation d’Investment Planning Counsel
Inc. (« Investment Planning Counsel »). En 2005, la Société a acquis une participation additionnelle de 0,8 % dans
Investment Planning Counsel pour une contrepartie en espéces de 1,1 M$. Les acquisitions ont été comptabilisées a
'aide de la méthode de P'acquisition. Au 31 décembre 2005, la Société détenait 75,5 % dans Investment Planning
Counsel. Les états financiers consolidés comprennent ses actifs et ses passifs aux 31 décembre 2005 et 2004 ainsi que
ses résultats d’exploitation et ses flux de trésorerie & compter de la date d’acquisition.

La méthode de la comptabilisation a la valeur de consolidation est utilisée pour comptabiliser le placement de la
Société dans Great-West Lifeco Inc., une société affiliée. Les deux sociétés sont contrdlées par la Corporation
Financiére Power.

Avec prise d’effet aux périodes annuelles et intermédiaires ouvertes a compter du 1° novembre 2004, la note
d’orientation concernant la comptabilité n° 15 de 'ICCA, intitulée « Consolidation des entités a détenteurs de droits
variables » (« EDDV »), exige la consolidation des EDDV par le principal bénéficiaire. La Société a terminé I’exa-
men de toutes les entités dans lesquelles elle détient des droits variables et a déterminé qu’aucune EDDV ne
requérait une consolidation aux termes de cette note d’orientation, sauf en ce qui concerne la fiducie de rémunéra-
tion du régime d’achat d’actions de la Société. La Société est considérée comme le principal bénéficiaire de la fiducie
de rémunération du régime d’achat d’actions. Toutefois, la consolidation de cette fiducie n’a pas une incidence
importante puisque I'actif (actions de Société financiere IGM Inc.) et le passif ("obligation de remettre les actions de
Société financieére IGM Inc. aux participants) de la fiducie se contrebalancent dans la section du capital-actions des
bilans consolidés.

Constatation des revenus

Les honoraires de gestion sont fondés sur la valeur liquidative de I'actif des fonds communs de placement géré et
sont constatés selon la méthode de la comptabilité d’exercice au moment ou le service est fourni. Les honoraires
d’administration sont également constatés selon la méthode de la comptabilité d’exercice au moment ot le service est
fourni. Les revenus tirés de la distribution en ce qui a trait aux opérations sur fonds communs de placement et sur
titres et aux opérations d’assurance et bancaires sont constatés selon les dates des opérations.

Espéces et quasi-espéces
Les espéces et quasi-espéces comprennent ’encaisse et les placements temporaires composés de placements haute-
ment liquides échéant a court terme. Les intéréts créditeurs sont enregistrés selon la comptabilité d’exercice.

Titres

Les titres de placement comprennent les titres participatifs détenus comme placement a long terme. Les actions
ordinaires sont comptabilisées au cotit d’origine plus les dividendes déclarés. La valeur comptable d’un titre est
ramenée 2 sa juste valeur lorsqu’une baisse durable de la valeur du titre en cause est constatée. Les titres négociables
liés aux activités de dérivés de la Société sont constatés a la juste valeur. Les gains et les pertes a la cession des titres
de placement et les changements 2 la juste valeur des titres négociables sont inscrits dans le poste Revenu de place-
ment net et autres revenus de 1’état consolidé des résultats.
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Préts

Les préts sont comptabilisés au colit non amorti plus les intéréts courus, moins une provision pour pertes sur
créances. Les intéréts créditeurs sont comptabilisés selon la méthode de la comptabilité d’exercice pour tous les préts
autres que les préts douteux.

Un prét est placé dans la catégorie des préts douteux lorsque, de I’avis de la direction, il n’y a plus d’assurance
raisonnable de recouvrer en totalité le capital et les intéréts aux dates prévues. Un prét est également placé dans cette
catégorie lorsque les intéréts ou le capital sont en souffrance depuis 90 jours aux termes du contrat sous-jacent, sauf
dans les cas ot la direction juge que ’on ne peut douter du recouvrement du capital et des intéréts. Une fois que
le prét est placé dans la catégorie des préts douteux, les intéréts courus et impayés sont contre-passés et portés en
réduction des intéréts créditeurs pendant la période considérée. Par la suite, les intéréts créditeurs sont constatés
selon la méthode de la comptabilité de caisse.

La Société maintient une provision pour pertes sur créances qui est considérée comme suffisante par la direction
pour absorber toutes les pertes sur créances découlant de son portefeuille. Des provisions particuliéres sont consti-
tuées a la suite d’examens des préts individuels. Un autre type de provision a été établi, appelée provision générale,
qui vise certains secteurs plutdt que des préts individuels. Cette provision est constituée lorsque la direction juge, a la
suite d’une évaluation prudente, que des pertes sont susceptibles de survenir, mais qu’il n’est pas possible de déter-
miner a ’avance quels préts pourraient étre touchés.

Titrisation
La Société cede périodiquement des préts hypothécaires et personnels au moyen de ventes a des émetteurs d’effets
de commerce qui vendent a leur tour des titres a des investisseurs. La Société conserve des responsabilités de gestion
et certains éléments de garantie a I’égard des pertes sur créances liées aux préts cédés. La Société cede également des
préts hypothécaires assurés en vertu de la LNH au moyen de I’émission de titres adossés a des créances hypothécaires.

Les cessions de préts sont constatées comme des ventes pourvu que le controle des préts ait été cédé et qu'une
contrepartie autre que les droits de bénéficiaire liés aux préts cédés ait été recue en échange. Les préts sont retirés
des bilans consolidés et un gain, ou une perte, est immédiatement constaté dans les résultats en fonction de la valeur
comptable des préts cédés. La valeur comptable est répartie entre les actifs cédés et les droits conservés compte tenu
de leurs justes valeurs relatives a la date de cession. Pour obtenir la juste valeur des droits conservés de la Société, les
cours du marché sont utilisés s’ils sont disponibles. Cependant, comme les cours ne sont généralement pas
disponibles pour les droits conservés, la juste valeur estimative est évaluée en fonction de la valeur actuelle des flux
de trésorerie futurs prévus selon les meilleures estimations de la direction quant aux hypothéses clés, comme les taux
de remboursement anticipé, I’écart de 'excédent, les pertes sur créances prévues et les taux d’actualisation, compte
tenu des risques connexes. Les droits conservés sont évalués trimestriellement pour déterminer s’il y a eu perte de
valeur. La Société continue de gérer les préts cédés. Par conséquent, un passif de gestion est constaté et amorti sur la
durée prévue des préts cédés a titre d’honoraires de gestion.

Pour toutes les cessions de préts, les gains et les pertes et les revenus tirés des honoraires de gestion sont inscrits
au poste Revenu de placement net et autres revenus aux états consolidés des résultats. Les droits conservés dans
les préts titrisés sont constatés a titre d’autres actifs et le passif de gestion est inscrit dans les autres passifs aux
bilans consolidés.

Commissions de vente reportées

Les commissions versées a la vente de certains fonds communs de placement sont reportées et amorties a méme le
revenu tiré des honoraires s’y rapportant sur une période maximale de sept ans. Les commissions versées a la vente
de dépots sont reportées et amorties sur la durée des dépdts; cependant, la période d’amortissement ne peut excéder
cing ans.

Immobilisations

Les immobilisations, lesquelles sont incluses dans le poste Autres actifs, sont constatées au coft, soit 259,3 M$
(248,9 M$ en 2004), moins Pamortissement cumulé de 183,5 M$ (164,8 M$ en 2004). Les immeubles ainsi que le
matériel et le mobilier connexes sont amortis selon la méthode de ’amortissement linéaire sur leur durée de vie
utile estimative.
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Ecart d’acquisition et actifs incorporels
Lécart d’acquisition et les actifs incorporels a durée de vie indéfinie font ’objet dun test de dépréciation fondé sur
la juste valeur au moins une fois par année, et ils doivent étre réduits s’il y a perte de valeur. Les actifs incorporels a
durée de vie limitée sont amortis de facon linéaire sur leur durée de vie utile estimative, sans excéder une période de
20 ans. La Société soumet les actifs incorporels a durée de vie limitée a un test de dépréciation lorsque la survenance
d’événements ou de changement de situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable.
La Société ramene les actifs a leur juste valeur lorsque les flux de trésorerie non actualisés s’y rapportant sont suscep-
tibles de ne pas pouvoir permettre le recouvrement de la valeur comptable.

La Société a terminé son test de dépréciation annuel a ’égard de I’écart d’acquisition, des actifs incorporels ayant
une durée de vie indéfinie et des actifs incorporels ayant une durée de vie limitée, et a déterminé qu’aucune moins-
value n’était nécessaire.

Avantages sociaux futurs

La Société offre plusieurs régimes d’avantages sociaux futurs, dont un régime de retraite a prestations déterminées
capitalisé accessible a tous les employés admissibles, un régime complémentaire de retraite des cadres non capitalisé
pour certains cadres dirigeants, ainsi qu’un régime d’avantages complémentaires d’assurance-maladie et d’assurance-
vie non capitalisé pour les retraités admissibles.

Le régime de retraite a prestations déterminées offre des pensions proportionnelles a la durée de ’emploi et a la
rémunération moyenne finale. Une évaluation actuarielle a des fins de capitalisation est effectuée tous les trois ans; la
plus récente évaluation a été faite au 31 décembre 2004 et la prochaine évaluation requise sera effectuée a la date de
mesure du 31 décembre 2007.

Le cofit des pensions et des avantages complémentaires de retraite gagnés par les employés est déterminé actua-
riellement selon la méthode de répartition des prestations au prorata des années de service, a partir des hypotheses de
la direction concernant le taux de rendement prévu des actifs des régimes a long terme, les taux d’actualisation, la pro-
gression des salaires, 'dge de départ a la retraite des employés, la mortalité et ’estimation des cofits liés aux soins de
santé. Le taux d’actualisation servant a évaluer les passifs est établi selon les taux du marché a la date de mesure, et
actif du régime est évalué a la juste valeur pour le calcul du taux de rendement prévu a long terme. Le régime de retraite
a prestations déterminées est investi dans nos fonds communs de placement d’actions, a revenu fixe et équilibrés.

Les charges ou revenus au titre des prestations constituées sont inclus dans les frais autres que les commissions
et ils comprennent le cotit des pensions et des avantages complémentaires de retraite offerts au titre des services ren-
dus durant ’exercice en cours, les intéréts débiteurs sur le passif au titre des prestations constituées, le rendement
prévu de I'actif du régime et 'amortissement des gains ou pertes actuariels sur la durée moyenne estimative du reste
de la carriére active des employés. Cette période varie de 11 a 16 ans selon les différents régimes d’avantages sociaux.

Lactif ou le passif au titre des prestations constituées représente I’écart cumulatif entre les charges et les cotisations
de capitalisation et est inclus dans les autres actifs ou les autres passifs.

Rémunérations et autres paiements a base d’actions

Avec prise d’effet le 1°* janvier 2004, le chapitre 3870 du Manuel de PICCA, intitulé « Rémunérations et autres
paiements a base d’actions », a été modifié pour exiger de passer en charges la totalité des rémunérations et des
paiements a base d’actions. Auparavant, la norme encourageait mais n’exigeait pas I'utilisation d’'une méthode fondée
sur la juste valeur pour comptabiliser les opérations a base d’actions avec les employés (note 14). Le 1°" janvier 2004,
la Société a adopté rétroactivement la norme modifiée sans retraitement des périodes antérieures pour la totalité des
rémunérations et autres paiements a base d’actions versés aux employés depuis 2002. L’adoption des nouvelles
recommandations a eu pour effet cumulatif sur les états financiers consolidés de la Société d’augmenter le surplus
d’apport tout en diminuant le solde d’ouverture des bénéfices non répartis de 1,1 M$ au 1 janvier 2004.

La juste valeur des options sur actions est déterminée a chaque date d’octroi. La charge de rémunération est cons-
tatée sur la période durant laquelle les options sur actions deviennent acquises, ce qui augmente proportionnellement
le surplus d’apport. Lorsque des options sur actions sont levées, le produit et le montant enregistré au surplus d’apport
sont ajoutés au capital-actions.
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Imp6ts sur les bénéfices

La Société suit la méthode axée sur le bilan pour la comptabilisation des impdts sur les bénéfices, selon laquelle les
actifs et les passifs d’imp6ts futurs refletent les incidences fiscales futures prévues des écarts temporaires entre la
valeur comptable des actifs et des passifs et leur valeur fiscale. Les actifs et les passifs d’impéts futurs sont mesurés en
fonction des taux d’imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur qui devraient s’appliquer a la date de résorption
prévue des écarts temporaires.

Passif et capitaux propres

Avec prise d’effet aux exercices débutant a partir du 1°" novembre 2004, le chapitre 3860 du Manuel de ’'ICCA, intitulé
« Instruments financiers — informations a fournir et présentation », a été modifié afin d’exiger que les obligations
pouvant étre réglées, au gré de I’émetteur, par un nombre variable de ses instruments de capitaux propres, soient
présentées comme des passifs au lieu d’éléments de capitaux propres. Le 1 janvier 2005, la Société a adopté rétro-
activement la norme modifiée avec retraitement des périodes antérieures. Les actions privilégiées de la Société ont
été reclassées de capitaux propres a passifs et ses dividendes privilégiés ont été reclassés dans les frais d’exploitation
des états consolidés des résultats. Ce changement ne touchera pas le bénéfice de base par action ni le bénéfice net
attribuable aux actionnaires ordinaires.

Bénéfice par action

Le bénéfice de base par action est déterminé en divisant le bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires par le
nombre moyen d’actions ordinaires en circulation au cours de I’exercice. Le bénéfice dilué par action est déterminé de
la méme facon que le bénéfice de base par action, sauf que le nombre moyen d’actions ordinaires en circulation inclut
I'incidence dilutive potentielle des options d’achat d’actions en cours octroyées par la Société, telle qu’elle a été déter-
minée par la méthode du rachat d’actions.

Instruments financiers dérivés
Les instruments financiers dérivés sont utilisés par la Société pour gérer I’exposition aux marchés des actions et aux
taux d’intérét. La Société n’utilise pas d’instruments financiers dérivés a des fins de spéculation.

La Société documente officiellement toutes les relations entre les instruments de couverture et les éléments cou-
verts, ainsi que les objectifs de gestion des risques et la stratégie sous-jacente des diverses opérations de couverture.
Ce processus inclut le rapprochement de tous les dérivés a des actifs et des passifs précis aux bilans consolidés ou a
des opérations futures prévues. La Société évalue également officiellement, au moment de la mise en place de la cou-
verture et sur une base continue par la suite, le degré d’efficacité des dérivés utilisés dans les opérations de couverture
a contrebalancer les variations de la juste valeur ou des flux de trésorerie des éléments couverts.

La Société gére son exposition au risque des marchés relativement a ses titres en concluant des contrats de vente
a terme, en achetant des options de vente ou en achetant une option de vente et en vendant une option d’achat simul-
tanément pour le méme titre. La Société désigne ces contrats a titre de couverture de la vente future de titres donnés.
Les gains et les pertes non réalisés sur les ventes a terme et sur les options sont comptabilisés selon la méthode du
report en vertu de laquelle les gains et les pertes, incluant les primes payées ou recues, sont constatés dans le poste
Revenu de placement net et autres revenus sur la méme base que la vente future des titres s’y rapportant.

La Société conclut également des swaps de taux d’intérét afin de réduire 'incidence de la fluctuation des taux
d’intérét sur ses activités hypothécaires et sur la gestion des actifs et des passifs. Les swaps nécessitent I’échange pério-
dique de versements d’intéréts nets sans 1’échange du capital sur lequel les versements sont fondés.

Avec prise d’effet le 1°" janvier 2004, la Société a adopté les recommandations de la note d’orientation concernant
la comptabilité n° 13 (NOC-13) de 'ICCA, intitulée « Relations de couverture », sur une base prospective. La
NOC-13 précise les circonstances lors desquelles la comptabilité de couverture est appropriée et traite notamment
de I'identification, de la documentation, de la désignation et de I'efficacité des relations de couverture, ainsi que de la
cessation de la comptabilité de couverture. La Société a procédé a une réévaluation de ses relations de couverture en
date du 1°" janvier 2004 et elle a déterminé que ses swaps de taux d’intérét sur les préts hypothécaires n’étaient pas
admissibles a la comptabilité de couverture selon la NOC-13. Cette réévaluation n’a eu aucune incidence importante
sur les états financiers consolidés.
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Les produits dérivés non admissibles a la comptabilité de couverture sont comptabilisés a leur juste valeur dans
les bilans consolidés, et les variations de la juste valeur sont comptabilisées sous Revenu de placement net et autres
revenu dans les états consolidés des résultats. Les produits dérivés non admissibles continuent d’étre utilisés confor-
mément aux politiques de gestion des risques de la Société, qui surveille leur efficacité en tant que couvertures
économiques méme s’ils ne satisfont pas aux exigences de la NOC-13 aux fins de I'application de la comptabilité de
couverture.

Si un élément couvert désigné est vendu avant la résiliation des instruments dérivés s’y rapportant ou s’il n’est
plus probable que la vente ait lieu a la date initialement prévue, les gains ou les pertes réalisés ou non réalisés sur un
tel instrument dérivé sont constatés dans les résultats.

Chiffres correspondants de I’exercice précédent
Certains chiffres correspondants de I’exercice précédent ont été reclassés afin de rendre leur présentation conforme a
celle de I’exercice courant.

2. TITRES
20054 2004
VALEUR VALEUR
COMPTABLE JUSTE VALEUR COMPTABLE JUSTE VALEUR
Actions ordinaires 146 146 $ 265431 $ 92459 $ 218007 $
Placement dans des fonds
communs de placement 31 865 36 259 33851 36111
178 011 $ 301 690 $ 126310 $ 254118 $
3. PRETS
ECHEANCE
1 AN 1 AN A PLUS DE TOTAL TOTAL
OU MOINS 5 ANS 5 ANS 200§ 2004
Préts hypothécaires résidentiels 115398 $ 167 563 $ 3957 % 286918 $ 305920 %
Préts hypothécaires commerciaux 9123 462 - 9585 15113
124 521 168 025 3957 296 503 321033
Préts personnels 182 615 20384 21 685 224 684 193 429
307136 $ 188409 $ 25642 $ 521187 514 462
Moins : provision générale 8198 17 810
512989 $ 496 652 $
Préts douteux inclus ci-dessus 983 $ 369 $
Moins : provision générale 8198 17 810
(7 215)$ (17 441)$
La provision pour pertes sur créances a varié comme suit :
Solde au début 17 810 $ 21495 %
Radiations (208) (100)
Recouvrements 334 204
Reprise sur la provision pour pertes sur créances (9 738) (3 789)
Solde 2 la fin 8198 % 17 810 $
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4. TITRISATION

2005 2004
MONTANT MONTANT
DE CAPITAL GAIN DE CAPITAL GAIN
TITRISE NET TITRISE NET
Opérations liées aux facilités
de crédit sur effet de commerce 252254 $ 4315 $ 190991 $ 2460 $
Opérations liées aux titres hypothécaires -$ -$ 17359 $ 16 $

Le droit conservé par la Société dans les préts titrisés inclut les comptes de réserve et les droits a I’écart de 'excédent

futur. Ce droit conservé est subordonné aux droits des détenteurs de facilités de crédit sur effet de commerce

(« FCEC ») connexe et de titres hypothécaires (« TH ») (les « acheteurs »). Les acheteurs n’ont aucun droit sur les

autres actifs de la Société en cas de défaut d’un emprunteur a ’échéance de paiement.
Les hypothéses économiques clés utilisées afin d’évaluer les droits conservés a la date d’émission des titrisations

pour les opérations réalisées au cours de 2005 et 2004 étaient les suivantes :

200§ 2004

’ OPERATIONS ) OPERATIONS O/PﬁRATIONS

LIEES AUX FCEC LIEES AUX FCEC LIEES AUX TH

Moyenne pondérée des éléments suivants :

Durée de service restante (années) 3,7 3,1 5,0
Taux d’intérét 4,98 % 4,97 % 5,04 %
Taux de coupon des titres émis 4,00 % 4,07 % 3,99 %
Taux de remboursement par anticipation 15,00 % 15,00 % 18,90 %
Taux d’actualisation 4,55 % 4,51 % 435 %
Honoraires de gestion 0,25 % 0,25 % 0,23 %

Pertes sur créances prévues 0,05 % 0,05 % 5. 0.

Au 31 décembre 2005, la juste valeur du total des droits conservés se chiffraita 15,5 M$ (19,7 M$ en 2004). La sensi-
bilité a des changements défavorables immédiats de 10 % et de 20 % dans ces hypotheses a été jugée négligeable.
Le total des préts inscrits aux bilans consolidés de la société, les préts titrisés gérés par la Société ainsi que les flux

de trésorerie liés aux ententes de titrisation sont comme suit :

200§ 2004
Préts hypothécaires 826202 $ 869 141 $
Préts personnels 245 624 220733
1071 826 1 089 874
Moins : préts titrisés gérés 558 837 593222
Total des préts au bilan 512989 $ 496 652 $
Produit des nouvelles titrisations 250993 $ 207 110 $
Flux de trésorerie provenant des droits conservés 10772 $ 13975 $
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5. PLACEMENT DANS UNE SOCIETE AFFILIEE

2005 2004
Valeur comptable au début 490 716 $ 460 655 $
Quote-part du bénéfice 72 381 71056
Dividendes (30 608) (25 884)
Ecart de conversion et autres ajustements (22 768) (15 111)
Valeur comptable a la fin 509 721 $ 490716 $
Quote-part des capitaux propres 369 946 $ 351487 $
Juste valeur 2 la fin 1160073 $ 1008923 $

Le 24 septembre 2004, les actionnaires de Great-West Lifeco Inc. (« Lifeco ») ont approuvé une division de ses
actions ordinaires sur une base de deux pour une. La Société détient actuellement 37 787 388 actions de Lifeco
(37 787 388 actions en 2004), ce qui représente une participation de 4,2 % (4,2 % en 2004).

6. AUTRES ACTIFS

2005 2004
Débiteurs et autres montants a recevoir 161201 $ 172 580 $
Immobilisations 75 780 84 095
Frais reportés et payés d’avance 50 501 63 735
Actif au titre des prestations constituées (note 10) 43 339 42 325
Autres 5652 8982
336473 $ 371717 $
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7. ECART D'ACQUISITION

ET ACTIFS INCORPORELS

Au cours du quatriéme trimestre de 2004, la Société a effectué une évaluation de la juste valeur des actifs acquis et
des passifs pris en charge dans le cadre de I'acquisition d’Investment Planning Counsel (note 21). Le montant attribué
aux actifs incorporels représente la juste valeur des contrats de gestion et de distribution de fonds communs de
placement qui ont été acquis. Les contrats de gestion ont une durée de vie utile indéfinie et ne font ’objet d’aucun
amortissement. Les contrats de distribution sont amortis selon la méthode de 'amortissement linéaire sur une durée
de vie utile d’au plus 20 ans. Au cours du deuxiéme trimestre de 2005, la Société a finalisé la répartition de I’écart

d’acquisition.

Les variations de la valeur comptable de I’écart d’acquisition sont les suivantes :

2005
ACTIVITES
GROUPE INTERNES
INVESTORS MACKENZIE ET AUTRES TOTAL
Solde au début 1346245 $ 923 590 $ 101 756 $ 2371591 8%
Acquis au cours de I’exercice - - 972 972
Répartition de I’écart d’acquisition 1536 19 960 (21 496) -
Ajustement de I’écart d’acquisition - - 920 920
Solde a la fin 1347781 $ 943 550 $ 82152% 2373483 $
2004
ACTIVITES
GROUPE INTERNES
INVESTORS MACKENZIE ET AUTRES TOTAL
Solde au début 1346245 $ 923590 $ -$ 2269835 %
Acquis au cours de I'exercice - - 101 946 101 946
Ajustement de ’écart d’acquisition - - (190) (190)
Solde a la fin 1346245 $ 923590 $ 101 756 $ 2371591 %
Les composantes des autres actifs incorporels sont les suivantes :
2004
DUREE DE VIE LIMITEE DUREE DE VIE INDEFINIE
CONTRATS DE
GESTION DE
CONTRATS DE FONDS COMMUNS APPELLATIONS
DISTRIBUTION DE PLACEMENT COMMERCIALES TOTAL TOTAL
Valeur comptable 24421 $ 608 764 $ 268 368 $ 877132 $ 901 553 $
Acquis au cours de 'exercice 964 89 - 89 1053
Amortissement cumulé (2 426) - - - (2 426)
Valeur comptable nette 22959 $ 608 853 $ 268 368 $ 8772218 900 180 $
2004
DUREE DE VIE LIMITEE DUREE DE VIE INDEFINIE
CONTRATS DE
GESTION DE
CONTRATS DE FONDS COMMUNS APPELLATIONS
DISTRIBUTION DE PLACEMENT COMMERCIALES TOTAL TOTAL
Valeur comptable -$ 591580 $ 268368 $ 859948 $ 859948 $
Acquis au cours de 'exercice 24421 17 184 - 17 184 41 605
Amortissement cumulé (1109) - - - (1109)
Valeur comptable nette 23312 % 608 764 $ 268368 $ 877132 % 900 444 $
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8. DEPOTS ET CERTIFICATS

Les actifs présentés aux bilans consolidés comprennent une encaisse et des préts dont la valeur s’éleve a 692,8 M$
(711,0 M$ en 2004) relativement aux dépdts et aux certificats.

ECHEANCE
1 AN 1 AN A PLUS DE TOTAL TOTAL
A VUE OU MOINS 5 ANS 5 ANS 2005 2004
Dépots 484 347 $ 81613 $ 117 205 $ 2452 % 685617 $ 702 668 $
Certificats - 713 2079 4361 7 153 8282
484 347 $ 82326 $ 119284 $ 6813 $ 692 770 $ 710950 $
9. AUTRES PASSIFS
2005 2004
Créditeurs et charges a payer 324949 $ 350925 %
Impots a payer 143 407 102 884
Dividendes a verser 91 266 79 380
Intéréts a payer 14 473 14 563
Passif au titre des prestations constituées (nore 10) 50 199 45 425
Revenus reportés 9 962 11840
634256 $ 605017 $
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10. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

La Société offre plusieurs régimes d’avantages sociaux futurs, dont un régime de retraite a prestations déterminées
capitalisé accessible 2 tous les employés admissibles, un régime complémentaire de retraite des cadres (« RCRC »)
non capitalisé pour certains cadres dirigeants, ainsi qu’un régime d’avantages complémentaires d’assurance-maladie
et d’assurance-vie non capitalisé pour les retraités admissibles.

200§ 2004
REGIME DE AVANTAGES REGIME DE AVANTAGES
RETRAITE A COMPLEMEN- RETRAITE A COMPLEMEN-
P’RESTATIO‘NS TAIRES DE PFESTATIO’NS TAIRES DE
DETERMINEES RCRC RETRAITE DETERMINEES RCRC RETRAITE
Juste valeur de 'actif du régime
Solde au début 167 636 $ -5 -$ 154767 $ -$ -$
Cotisations des employés 2 678 - - 2633 - -
Prestations versées (6 787) - - (6 639) - -
Rendement réel de I'actif
du régime 26 731 - - 16 875 - -
Solde a la fin 190 258 - - 167 636 - -
Obligation au titre des
prestations constituées
Solde au début 119 788 15 236 34 462 106 573 11515 30329
Prestations versées (6 787) (735) (688) (6 639) (722) (1025)
Cott des services rendus
de ’exercice 4313 398 1630 3787 351 1459
Cotisations des employés 2678 - - 2633 - -
Intéréts débiteurs 7 493 942 2310 7027 925 2111
Pertes (gains) actuariels 20170 2 637 (6 350) 6 407 3167 1588
Solde 2 la fin 147 655 18 478 31364 119 788 15236 34 462
Situation de capitalisation —
excédent (déficit)
du régime 42 603 (18 478) (31 364) 47 848 (15 2306) (34 462)
Pertes (gains) actuariels
nets non amortis 736 3 009 (3 366) (5523) 1148 3125
Actif (passif)
au titre des
prestations constituées 433398% (15469)$ (34 730)$ 42325 % (14 088)$ (31337)$

La répartition de I'actif du régime de retraite a prestations déterminées par catégorie d’actif se fait comme suit : 61 %

en titres participatifs (56 % en 2004), 34 % en titres a revenu fixe (42 % en 2004) et 5 % en quasi-especes

2 % en 2004).

RAPPORT ANNUEL 200§ DE SOCIETE FINANCIERE IGM INC. / NOTES COMPLEMENTAIRES

69



70

10. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS (uite)

200§ 2004
REGIME D!Z AVANTAGES REGIME D]\Z AVAN:I"AGES
RETRAITE A COMPLEMEN- RETRAITE A COMPLEMEN-
P}{ESTATIQNS TAIRES DE PFESTATIO/NS TAIRES DE
DETERMINEES RCRC RETRAITE DETERMINEES RCRC RETRAITE
(Le revenu) la charge au titre
des prestations a été
déterminé(e) ainsi :
Coiits des services rendus
de I’exercice 4313 $ 398 § 16308 3787 % 351 % 1459 %
Intéréts débiteurs sur des
obligations au titre des
prestations constituées 7 493 942 2310 7027 925 2111
Rendement prévu de Iactif
du régime (11 591) - - (10 694) - -
Amortissement des (gains) pertes
actuariels nets (1230) 776 141 (1553) 83 43
(1 015)$ 2116 $ 40818 (1433)$ 1359 $ 3613 $
Moyennes pondérées
des hypotheéses
actuarielles importantes :
Taux d’actualisation 5,30 % 5,25 % 5,40 % 6,25 % 6,25 % 6,50 %
Rendement a long terme prévu
de Pactif du régime 7,00 % s. 0. s. 0. 7,00 % s. 0. s. 0.
Taux de croissance de
la rémunération 4,60 % 2,75 % 5. 0. 6,10 % 6,10 % 5.0
Taux tendanciel des cotits liés
aux soins de la santé® 5. 0. 5. 0. 10,00 % 5.0 5.0 10,00 %

D Tendance vers 5,00 % en 2010 et & un taux identique par la suite.

Une augmentation de 1 % du taux tendanciel hypothétique des cotts liés aux soins de la santé se traduirait par une
augmentation de 6,5 M$ des obligations cumulées au titre des avantages complémentaires de retraite au 31 décembre
2005 et une augmentation de 0,9 M$ de la charge au titre des avantages complémentaires de retraite pour 2005. Pour
sa part, une diminution de 1 % du taux tendanciel hypothétique des cotts liés aux soins de la santé se traduirait par
une diminution de 5,1 M$ des obligations cumulées au titre des avantages complémentaires de retraite au 31 décem-
bre 2005 et une diminution de 0,7 M$ de la charge au titre des avantages complémentaires de retraite pour 2005.

En outre, la Societé maintient un RER collectif, offert uniquement a certains employés. En 2005, les contributions de

la Societé se sont établies 2 5,2 M$ (5,0 M$ en 2004).
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11. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le taux d’imposition effectif de la Société est établi comme suit :

200§ 2004
Impots sur les bénéfices en fonction des taux
d’imposition fédéral et provinciaux canadiens prévus par la loi 35,93 % 36,17 %
Incidence des éléments suivants :
Revenu de dividendes (0,30) 0,22)
Gains et pertes en capital, montant net (0,75) 0,74)
Quote-part du bénéfice d'une société affiliée (nore 5) 2,72) (3,06)
Dividendes privilégiés versés 0,79 0,90
Autres éléments (3,06) (2,33)
Taux d’imposition effectif 29,89 % 30,72 %
La charge d’impéts se compose de ce qui suit :
Impdts exigibles 264 631 $ 219487 $
Impéts futurs 26 869 45 482
291500 $ 264969 $
Les impdts futurs sont composés des écarts temporaires imposables suivants :
2004 2004
Actifs d’imp6ts futurs
Passif au titre des prestations constituées 18371 $ 17 645 $
Provision pour perte sur créances 2921 6 607
Réévaluations de placements 6144 9434
Report de pertes autres qu’en capital 13 164 59229
Frais de restructuration 2375 5136
Autres 36 628 43 299
79 603 141 350
Passifs d’impéts futurs
Actif au titre des prestations constituées 15162 15 059
Commissions de vente reportées 333 710 305 670
Actifs incorporels 164 572 164 811
Gains non réalisés sur titres - 59707
Autres 15 876 18 951
529 320 564 198
Impéts futurs 449 717 $ 422 848 $

Au 31 décembre 2005, la Société avait des reports de pertes autres qu’en capital de 90,4 M$ (112,7 M$ en 2004)
pouvant servir a réduire le bénéfice imposable futur, dont les avantages n’ont pas été constatés. Si ces pertes ne sont
pas utilisées, elles viendront a échéance comme suit : 1,6 M$ en 2007; 5,7 M$ en 2008; 4,4 M$ en 2009; 40 MS$ en

2010; 0,2 M$ en 2013; 38,5 M$ en 2014
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12. DETTE A LONG TERME

TAUX ECHEANCE 2005 2004

Débentures en série”

1997 6,65 % 13 décembre 2027 125 000 $ 125000 $

2001 6,75 % 9 mai 2011 450 000 450 000

2001 7,45 % 9 mai 2031 150 000 150 000

2002 7,00 % 31 décembre 2032 175 000 175 000

2003 6,58 % 7 mars 2018 150 000 150 000

2003 7,11 % 7 mars 2033 150 000 150 000
Effet a payer a un apparenté

Corporation Financiere Power 10,60 % 16 janvier 2006 25010 26795

1225010 $ 1226795 $

D Les debentures sont rachetables en tout temps par la Société, en tout ou en partie, au pair ou en fonction d’une formule de prix fondée sur le rendement au moment
du rachat, selon le plus éleve des deux montants.

Les intéréts débiteurs liés a la dette a long terme se sont chiffrés a 85,7 M$ (90,9 M$ en 2004).
Leffet a payer a Corporation Financiére Power a été remboursé le 16 janvier 2006. Il n’existe aucun autre rem-
boursement de capital requis pour les cinq prochaines années.

13. CAPITAL-ACTIONS

Autorisé

En nombre illimité :
Actions privilégiées de premier rang, pouvant étre émises en séries
Actions privilégiées de second rang, pouvant étre émises en séries
Actions de catégorie 1, sans droit de vote
Actions ordinaires

Emis et en circulation

200§ 2004
VALEUR VALEUR
ACTIONS ATTRIBUEE ACTIONS ATTRIBUEE
Actions privilégiées de premier rang, série A 14 400 000 360000$ 14400 000 360 000 $
Actions ordinaires
Solde au début 264 598 380 1475405 % 264089 791 1446 063 $
Emises en vertu du régime
d’options sur actions (nore 14) 525533 9382 529 893 9138
Rachetées aux fins d’annulation (584 700) (3 268) (756 100) (4 162)
Emises a I'acquisition d’Investment
Planning Counsel (nore 21) - - 734 796 24 366
Solde a la fin 264 539 213 14815198 264598380 1475405 $
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13. CAPITAL-ACTIONS (suite)

Actions privilégiées

Les actions privilégiées donnent droit a un dividende non cumulatif annuel fixe de 5,75 % payable trimestriellement.
Ces actions sont rachetables par la Société a compter du 30 juin 2009, contre espéces, au prix de 26,00 $ P'action si
elles sont rachetées avant le 30 juin 2010, de 25,67 § si elles sont rachetées au plus tot le 30 juin 2010 mais avant le
30 juin 2011, de 25,33 § si elles sont rachetées au plus tot le 30 juin 2011 mais avant le 30 juin 2012 et de 25,00 $ si
elles sont rachetées au plus tot le 30 juin 2012. A compter du 30 juin 2009, la Société pourra convertir chaque action
privilégiée en un nombre d’actions ordinaires déterminé en divisant le prix de rachat applicable a ce moment par
2,00 $ ou par 95 % du cours moyen pondéré des actions ordinaires 2 ce moment, selon le plus élevé des deux montants.
A compter du 30 juin 2013, sous réserve du droit qu’a la Société de racheter les actions contre especes ou de trouver
d’autres acheteurs pour ces actions, chaque action privilégiée sera convertible au gré du détenteur en un nombre
d’actions ordinaires déterminé en divisant 25,00 $ par 2,00 $ ou par 95 % du cours moyen pondéré des actions ordi-
naires a ce moment, selon le plus élevé des deux montants.

Offre publique de rachat dans le cours normal des activités

Le 23 février 2005, la Société a entrepris une offre publique de rachat dans le cours normal de ses activités, en vigueur

pour une année. En vertu de cette offre, la Société peut racheter jusqu’a 13,2 millions de ses actions ordinaires, soit

5 % de celles-ci au 18 février 2005. Au 31 décembre 2005, 584 700 actions ont été rachetées au cotit de 23,3 MS$, et les

primes versées pour acquérir les actions en excédant de la valeur attribuée ont été imputées aux bénéfices non répartis.
Le 22 février 2004, la Société a lancé une offre publique de rachat dans le cours normal de ses activités, en vigueur

pour une année, I"autorisant a racheter jusqu’a 13,2 millions de ses actions ordinaires en circulation au 31 janvier

2004, soit 5 % de celles-ci. Au 31 décembre 2004, 756 100 actions ont été rachetées au cotit de 26,9 M$, et les primes

versées pour acquérir les actions en excédant de la valeur attribuée ont été imputées aux bénéfices non répartis.

14. REMUNERATION A BASE D’ACTIONS

Régime d’options sur actions

En vertu du régime d’options sur actions (le « régime ») de la Société, des options visant I'acquisition d’actions ordi-
naires de la Société sont régulierement octroyées a des employés et a des conseillers en planification financiére a

un prix n’étant pas inférieur a la juste valeur marchande de ces actions immédiatement avant la date de 'octroi. Les
options sont assujetties a certaines conditions d’acquisition relatives au temps écoulé ou au rendement, établies a

la date de Ioctroi, et peuvent étre levées sur une période n’excédant pas dix ans a partir de la date de 'octroi. Au

31 décembre 2005, 17 852 915 actions ordinaires (18 378 448 en 2004) étaient réservées aux fins d’émission en vertu
du régime.

En 2005, la Société a octroyé 1 920 800 options a des employés (1 522 500 en 2004) et aucune option a des non-
employés (88 750 en 2004). Une tranche des options octroyées a des employés est assujettie a des objectifs de rende-
ment. La juste valeur moyenne pondérée des options octroyées au cours de I’exercice terminé le 31 décembre 2005
a été estimée a 7,76 $ 'option (7,19 § en 2004) selon le modéle d’évaluation du prix des options de Black et Scholes
et selon les hypotheéses suivantes : i) un taux d’intérét sans risque de 4,04 % (4,01 % en 2004), ii) une durée de 'option
prévue de six ans (six ans en 2004), iii) une volatilité prévue de 25,00 % (25,00 % en 2004) et iv) un rendement de
dividende prévu de 3,42 % (3,28 % en 2004).

La Société a inscrit une charge au titre de la rémunération de 5,0 M$ (2,9 M$ en 2004) en ce qui a trait a son
régime d’options sur actions.
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14. REMUNERATION A BASE D’ACTIONS (uite)

2005 2004
NOMBRE PRIX DE LEVEE NOMBRE PRIX DE LEVEE
D’OPTIONS MOYEN PONDERE D’OPTIONS MOYEN PONDERE
Solde au début 7 243 068 24,23 $ 6303023 21,21 %
Octroyées 1920 800 37,69 1611250 33,82
Levées (525 533) 17,52 (529 893) 17,12
Annulées (186 575) 30,34 (141 312) 25,38
Solde 2 la fin 8451 760 27,57 $ 7 243 068 24,23 $
Pouvant étre levées 2 la fin 3 854 090 21,99 $ 2752397 19,80 $
OPTIONS
DATE PRIX DE OPTIONS POUVANT
Options en cours au 31 décembre 2005 D’ECHEANCE LEVEE ($) EN COURS ETRE LEVEES
2007 12,98 41 920 41 920
2008 20,99 55950 55950
2009 de 20,00 a 24,27 322 070 322 070
2010 17,00 44 000 44 000
2011 de 19,83 222,78 3166274 2 655 124
2012 27,81 92 640 46 746
2013 de 25,66 a 28,66 1333533 419 852
2014 de 33,52 a 35,77 1505173 268 428
2015 de 37,09 237,78 1 890 200 -
8451 760 3 854 090

Régimes d’achat d’actions

En vertu des régimes d’achat d’actions de la Société, les employés et les conseillers en planification financiére admissi-
bles peuvent choisir chaque année qu’un pourcentage de leur rémunération annuelle soit retenu, jusqu’a concurrence
d’un montant préétabli, afin d’acheter des actions ordinaires de la Société. La Société verse un montant équivalant a
50 % de la cotisation de 'employé ou du conseiller. Les cotisations sont utilisées par le fiduciaire du régime pour faire
'acquisition d’actions ordinaires sur le marché libre. Les actions achetées grice aux cotisations de la Société sont
acquises aprés une période maximale de trois ans suivant la date de ’achat. Les cotisations de la Société sont inscrites
a titre de frais autres que les commissions lorsqu’elles sont versées et se sont chiffrées a 8,2 M$ (6,3 M$ en 2004).

Régime de droits différés a la plus-value des actions

La Société a établi un régime de droits différés a la plus-value des actions a I'intention des administrateurs de la
Société dans le but de promouvoir un meilleur alignement entre les intéréts des administrateurs et des actionnaires
de la Société. Aux termes de ce régime, les administrateurs doivent recevoir 50 % de leur rémunération annuelle
sous forme de droits différés a la plus-value des actions et peuvent choisir de recevoir le solde de leur rémunération
annuelle en espéces ou en droits différés a la plus-value des actions. Les administrateurs peuvent choisir de recevoir
leurs jetons de présence sous forme d’une combinaison de droits différés a la plus-value des actions et d’especes. Le
nombre de droits différés a la plus-value des actions octroyés est calculé en divisant le montant de la rémunération
payable par le cours de cloture moyen des actions ordinaires de la Société a la Bourse de Toronto pour les cinq
derniers jours du trimestre de I'exercice (la « valeur d’un droit différé a la plus-value des actions »). I’administrateur
qui choisit de recevoir des droits différés a la plus-value des actions recevra d’autres droits a I’égard des dividendes
payables sur les actions ordinaires, selon la valeur d’un tel droit a la date de versement des dividendes. Les droits
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14. REMUNERATION A BASE D’ACTIONS (suite)

différés a la plus-value des actions sont rachetables au moment ot un participant cesse d’étre un administrateur, un

dirigeant ou un employé de la Société ou d’une de ses sociétés affiliées, et seront acquittés au moyen d’un montant

forfaitaire en espeéces, selon la valeur d’un droit différé a la plus-value des actions a ce moment. Au 31 décembre
2005, la juste valeur des droits différés a la plus-value des actions en cours était de 4,7 M$ (2,9 M$ en 2004). Les
variations de la juste valeur du régime de droits différés a la plus-value des actions sont comptabilisés sous Frais

autres que les commissions sur la période au cours de laquelle la variation a lieu.

15. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La Société conclut des contrats dérivés qui sont négociés sur le marché hors cote sur une base diversifiée avec des
banques a charte de 'annexe I et de annexe II. Les contrats dérivés sont tous utilisés a des fins autres que de négo-
ciation. Les swaps de taux d’intérét sont des ententes contractuelles dans le cadre desquelles deux parties échangent,
pour une période déterminée, des versements d’intérét futurs calculés sur la base d’un montant nominal et d’un taux
de référence déterminés. Les options sont des ententes contractuelles qui conférent le droit, mais non Iobligation,
d’acheter ou de vendre des titres particuliers & un prix fixe et 2 une date ultérieure. Les ventes a terme sont des
ententes contractuelles visant la vente d’un instrument financier 4 une date ultérieure a un prix fixe.
Le montant assujetti au risque de crédit est limité a la juste valeur actuelle des instruments qui sont en position
de gain, ce qui ne représente qu’un petit pourcentage des montants nominaux. Le risque de crédit est présenté
ci-dessous sans tenir compte des accords de compensation ni des sliretés accessoires et ne refléte pas les pertes réelles
ou prévues. La juste valeur estimative totale représente le montant total que la Société recevrait (ou paierait) si elle
mettait un terme a toutes les ententes a la fin de chaque exercice. Toutefois, cela ne représenterait pas un gain ni une
perte pour la Société étant donné que les instruments dérivés relatifs a certains actifs et passifs créent une position

symétrique du gain ou de la perte.

Le tableau suivant résume le portefeuille d’instruments financiers dérivés de la Société aux 31 décembre :

MONTANT NOMINAL

JUSTE VALEUR

1 AN DE 1 AN PLUS DE RISQUE ESTIMATIVE
2005 OU MOINS A 5 ANS 5 ANS TOTAL DE CREDIT TOTALE
Swaps 127745$ 417685 $ 38688 549298 $ 3686 % 31308
Options achetées - 23179 - 23179 76 76
Options vendues - 31106 - 31106 - (29 259)
Ventes a terme 6 091 - - 6 091 964 962
133836$ 471970 % 3868% 609674 $ 4726 % (25 091)$
2004
Swaps 157093 $ 398 601 $ 4414 $ 560108 $ 6935 8% 2583 ¢
Options achetées 24336 23179 - 47 515 1200 1200
Options vendues 29 364 31106 - 60 470 - (16 560)
Ventes a terme 10 878 5100 - 15978 120 (2 365)
221671 % 457 986 $ 4414 $ 684071 $ 8255% (15 142)$
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16. JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Le tableau qui suit présente la juste valeur des instruments financiers au bilan et hors bilan, calculée a I'aide des
méthodes et des hypothéses d’évaluation décrites ci-dessous. La juste valeur représente le montant qui pourrait étre
échangé dans des conditions de pleine concurrence entre des parties compétentes agissant en toute liberté, ce montant
reposant sur le cours du marché, si un tel cours existe. La juste valeur est fondée sur les estimations de la direction et
est généralement calculée selon les conditions du marché & un moment précis. Cette valeur peut ne pas refléter la
juste valeur future. Les calculs sont subjectifs et comportent des incertitudes et des éléments nécessitant le recours

a un jugement éclairé.

200§ 2004
VALEUR JUSTE VALEUR JUSTE
COMPTABLE VALEUR COMPTABLE VALEUR
Actif
Especes et quasi-especes 1 068 061 $ 1068 061 $ 864990 $ 864 990 $
Titres 178 011 301 690 126 310 254118
Préts 512 989 512 582 496 652 499 457
Débiteurs et autres montants a recevoir 161 201 161 201 172 580 172 580
Total de Pactif financier 1920262 $ 2043534 % 1660532 % 1791145 $
Passif
Dépbts et certificats 692 770 $ 694302 $ 710950 $ 717 184 $
Autres passifs financiers 480 887 480 887 494 612 494 612
Dette a long terme 1225010 1450011 1226795 1377 496
Total du passif financier 2398667 $ 2625200 % 2432357 % 25892928
Instruments dérivés hors bilan (note 15) -$ (28 221)$ -5 (17 725)$

La juste valeur est déterminée selon les méthodes et les hypotheses suivantes :

La juste valeur des instruments financiers a court terme correspond approximativement a leur valeur comptable.
Ces instruments financiers comprennent les espéces et quasi-espéces, les débiteurs et autres montants a recevoir
et les autres passifs financiers.

Les titres sont évalués aux cours du marché, lorsque ceux-ci sont disponibles. En I’absence de tels cours, d’autres
méthodes d’évaluation peuvent étre utilisées.

Les préts sont évalués par 'actualisation des flux de trésorerie futurs prévus aux taux d’intérét du marché exigés
pour des préts comportant un risque de crédit similaire.

Les dépots et les certificats sont évalués par actualisation des flux de trésorerie contractuels aux taux d’intérét du
marché actuellement offerts pour des dépots comportant des échéances et des risques de crédit semblables.

La dette a long terme est évaluée en tenant compte des cours du marché actuel pour des débentures et des effets
a payer comportant des échéances et des risques semblables.

La juste valeur des instruments financiers dérivés est évaluée selon les cours du marché, lorsque ceux-ci sont
disponibles, selon les taux en vigueur sur le marché pour des instruments ayant des caractéristiques et des
échéances analogues, ou suivant ’analyse de la valeur actualisée nette.
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17. BENEFICE PAR ACTION ORDINAIRE

2005 2004

Bénéfice
Bénéfice net 682 427 $ 596396 $
Nombre d’actions ordinaires (en milliers)
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation 264 573 264431
Ajouter :

— levée potentielle des options sur actions en cours 2036 1579
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation

- dilué 266 609 266 010
Bénéfice par action ordinaire (en dollars)
De base 2,58 % 226 %
Dilué 2,56 $ 2,24 %

Dans certains cas, les actions privilégiées dont il est question a la note 13 sont convertibles en actions ordinaires. Ces
conversions ne sont pas incluses dans le calcul du bénéfice dilué par action puisque la Société a la possibilité de régler
l’opération en espéces plutdt qu’en actions.

18. EVENTUALITES, ENGAGEMENTS ET GARANTIES

Eventualités

Le Groupe Investors et Mackenzie peuvent faire 'objet de poursuites judiciaires, y compris des recours collectifs,
dans le cours normal de leurs activités. Trois recours collectifs relatifs a des allégations d’opérations d’anticipation
du marché visant des fonds communs de placement des sociétés ont été déposés. Le Groupe Investors et Mackenzie
ont conclu des ententes de réglement en 2004 avec plusieurs organismes de réglementation du commerce des valeurs
mobiliéres relativement a ces allégations. Bien qu’il soit difficile de prévoir I'issue de ces poursuites judiciaires, en se
fondant sur ses connaissances actuelles et ses consultations avec des conseillers juridiques, la direction ne s’attend
pas a ce que ces questions, individuellement ou dans leur ensemble, aient une incidence négative importante sur la
situation financiére consolidée de la Société.

Engagements
La Société devra verser les paiements annuels suivants en vertu de ses contrats de location-exploitation : 36,6 M$ en

2006; 32,0 M$ en 2007; 26,6 M$ en 2008; 19,2 M$ en 2009 et 36,5 MS$ en 2010 et par la suite.

Garanties

Dans le cours normal de ses activités, la Société conclut des ententes prévoyant le versement d’indemnités a des tiers
dans le cadre d’opérations telles que des cessions et des acquisitions d’entreprises, des préts ou des opérations de
titrisation. La Société a également accepté d’indemniser ses administrateurs et certains de ses dirigeants. La nature
de ces ententes nous empéche de faire une évaluation raisonnable du montant maximal que la Société pourrait étre
tenue de verser a des tiers, car les ententes ne fixent souvent aucun montant maximal, et ces montants dépendent de
I'issue d’événements futurs éventuels dont la nature et la probabilité ne peuvent étre déterminées. Par le passé, la
Société n’a eu a verser aucun montant en vertu de ces ententes d’indemnisation.
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19. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

La Société conclut des opérations avec La Great-West, compagnie d’assurance-vie (la « Great-West »), la London
Life, Compagnie d’Assurance-Vie (la « London Life ») et la Compagnie d’Assurance du Canada sur la Vie (la

« Canada-Vie »), des filiales d’une société affiliée, Lifeco. Ces opérations ont lieu dans le cours normal de ses
activités et ont été comptabilisées aux montants de change convenus.

En 2005 et en 2004, la Société a fourni certains services administratifs a la Great-West, membre du groupe de
sociétés de la Corporation Financiére Power, et a recu de cette méme partie certains services administratifs. La
Société distribue des produits d’assurance-vie et d’assurance-invalidité en vertu d’une entente de distribution avec la
Great-West et la Canada-Vie et a recu un montant de 37,2 M$ (17,8 M$ en 2004) en honoraires de distribution. La
London Life distribue certains fonds communs de placement de la Société.

Au cours de 2005, la Société a vendu des préts hypothécaires résidentiels a la Great-West et a la London Life
pour un montant de 122,8 M$ (76,9 M$ en 2004).

La Corporation Financiére Mackenzie (« Mackenzie »), une filiale de la Société, est partie prenante a une
entente de compensation touchant une filiale en propriété exclusive de Mackenzie et une entité gérée par Mackenzie.
En vertu de I’entente, les parties ont le droit juridique de régler sur une base nette certains actifs et passifs financiers
entre apparentés et entendent le faire. Ces actifs et passifs, lesquels totalisaient néant au 31 décembre 2005 (3,7 G$
en 2004), ont fait 'objet d’une compensation et, par conséquent, n’ont aucune incidence sur les bilans consolidés. Au
cours de I’exercice, Mackenzie a gagné un revenu de placement de 3,0 M$ (1,8 M$ en 2004) et a engagé des intéréts
débiteurs connexes de 3,0 M$ (1,8 M$ en 2004).
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20. INFORMATION SECTORIELLE

Les secteurs Groupe Investors et Mackenzie tirent des honoraires de ’exercice de leurs principales activités, qui sont
liées essentiellement au placement, a la gestion et a "administration de leurs fonds communs de placement. Ils tirent
également des honoraires de la prestation de services de courtage. Les revenus gagnés a titre d’intermédiaire découlent
principalement des actifs financés par des dépdts et des certificats, de méme que des services de préts hypothécaires
et d’administration liés a ces préts. De plus, le secteur Groupe Investors tire des honoraires de la distribution de
produits d’assurance et recoit une quote-part d’un bénéfice lié a son placement dans Lifeco.
Le secteur Activités internes et autres englobe essentiellement Investment Planning Counsel, le revenu de place-
ment net lié aux investissements non attribués et les intéréts débiteurs sur la dette.
Les résultats des secteurs isolables refletent les systemes internes de la Société en matiere de présentation de

Iinformation financiére.

200§
ACTIVITES
GROUPE INTERNES
INVESTORS MACKENZIE ET AUTRES TOTAL
Revenu tiré des honoraires et revenu
de placement net
Gestion 921015 $ 691324 $ 32398 $ 1644737 $
Administration 166 673 138 004 2714 307 391
Distribution 113 778 33 961 64 605 212 344
Revenu de placement net et autres revenus 126 360 19 052 37 696 183 108
1327 826 882 341 137 413 2 347 580
Frais d’exploitation
Commissions 326 496 339934 60 041 726 471
Frais autres que les commissions 265 461 258 890 30975 555326
591 957 598 824 91 016 1281 797
Bénéfice avant les éléments suivants 735869 $ 283517 $ 46 397 $ 1 065 783
Intéréts débiteurs 90 425
Bénéfice avant imp0ots et part
des actionnaires sans controle 975 358
Impots sur les bénéfices 291 500
Bénéfice avant part des actionnaires
sans controle 683 858
Part des actionnaires sans contrdle 1431
Bénéfice net 682 427 $
Actifs identifiables 1364130 % 2197908 $ 871355 $ 4433393 $
Ecart d’acquisition 1347 781 943 550 82 152 2 373 483
Total de Iactif 2711911 $ 3141458 $ 953 507 $ 6 806 876 $
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20. INFORMATION SECTORIELLE (suite)

2004
ACTIVITES
GROUPE INTERNES
INVESTORS MACKENZIE ET AUTRES TOTAL
Revenu tiré des honoraires et revenu
de placement net
(Gestion 830273 % 645511 % 15873 $ 1491657 $
Administration 156 293 140 498 2821 299 612
Distribution 94 189 35599 34 683 164 471
Revenu de placement net et autres revenus 123322 15 841 24 168 163 331
1204 077 837 449 77 545 2119071
Frais d’exploitation
Commissions 264 050 320152 32 504 616 706
Frais autres que les commissions 273 766 255651 14 839 544 256
537 816 575 803 47 343 1160 962
Bénéfice avant les éléments suivants 666 261 $ 261 646 $ 30202 % 958 109
Intéréts débiteurs 95 593
Bénéfice avant imp0ots et part
des actionnaires sans controle 862 516
Impots sur les bénéfices 264 969
Bénéfice avant part des actionnaires
sans controle 597 547
Part des actionnaires sans contréle 1151
Bénéfice net 596 396 $
Z,Xctifs identifiables 1324433 $ 2169708 $ 607 479 $ 41016209
Ecart d’acquisition 1346 245 923 590 101 756 2371591
Total de Iactif 2670678 $ 3093298 % 709235 % 6473211 %
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21. ACQUISITION D'INVESTMENT PLANNING COUNSEL

Le 10 mai 2004, la Société a acquis 74,7 % des actions ordinaires en circulation d’Investment Planning Counsel, une
société canadienne de services financiers. Les résultats de ses activités depuis cette date ont été inclus dans les états

financiers consolidés.

Le prix d’acquisition global s’est élevé a 100,3 MS$, soit un montant de 75,9 M$ en espéces, y compris les frais de
transaction, et des actions ordinaires évaluées a 24,4 M$. La valeur des 734 796 actions ordinaires émises a été déter-
minée selon le cours moyen pondéré des actions de la Société au cours de la période de deux jours avant et aprés la

date a laquelle les conditions de ’acquisition ont été convenues et annoncées.

Le tableau suivant résume la juste valeur des actifs acquis et des passifs pris en charge a la date de I'acquisition.

Juste valeur des actifs acquis

Especes et quasi-especes 12035 %
Commissions de vente reportées 7837
Impéts futurs 2541
Autres actifs 27 135
Contrats de gestion 17 147
Contrats de distribution 24421
91116
Moins la juste valeur des passifs pris en charge
Dépots 20 564
Autres passifs 50050
Dette a long terme 23 044
93 658
Juste valeur des actifs nets acquis (2 542)
Ecart d’acquisition 102 814
Total de la contrepartie d’acquisition 100272 $

Des cotits de résiliation de contrats d’un montant de 26,7 M$, qui ont été payés au cours du deuxieme trimestre
de 2004, et d’autres frais de restructuration d’'un montant de 5,5 M$ relatifs a I’acquisition sont constatés au poste

Autres passifs a titre de charges a payer.
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Données trimestrielles

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

Pour les exercices terminés les 31 décembre

2005 2004
(en milliers de dollars, sauf les montants par action) 4 3 2 1 4 3 2 I
Revenu tiré des honoraires
et revenu de placement net
Gestion 427109 $ 420516 $ 406 462 $ 390 650 $ 383190 $ 371686 $ 371701 $ 365080 $
Administration 78 029 74 481 75 396 79 485 71588 74228 75768 78 028
Distribution 55 846 53 406 49 756 53336 46 196 44 448 38892 34935
Revenu de placement net et autres 47 341 38 594 47 548 49 625 47 093 36756 37121 42361
Total du revenu tiré des honoraires
et du revenu de placement net 608 325 586 997 579 162 573 096 548 067 527118 523482 520 404
Frais d’exploitation
Commissions 189 499 183 491 177 865 175 616 163 777 155 305 153 802 143 822
Frais autres que les commissions 141 202 135 611 135727 142 786 154210 126 553 126 692 136 801
Intéréts débiteurs 22749 22 746 22557 22373 24100 23 889 23707 23 897
Total des frais d’exploitation 353 450 341 848 336 149 340 775 342 087 305 747 304 201 304520
Bénéfice avant les éléments suivants 254 875 245 149 243 013 232321 205 980 221371 219 281 215 884
Impots sur les bénéfices 77 467 68 365 74 498 71170 63 470 66 969 66 535 67 995
177 408 176 784 168 515 161 151 142 510 154 402 152 746 147 889
Part des actionnaires sans controle 162 229 584 456 420 571 160 -
Bénéfice net
Conformément aux PCGR 177246 $ 176555$% 1679318 160695 $ 142 090 § 1538318 152586 § 147 889 §
Rapprochement des mesures financiéres
non définies par les PCGR"
Bénéfice net ajusté (non défini par les PCGR) 1772468  176555$ 1679318 160695 $ 1612718 1538318 152586 $ 147 889 $
Indemnité versée aux porteurs de parts,
déduction faite des impots - - - - (19 181) - - -
Bénéfice net (PCGR) 177 246 $ 176 555 $ 167931 $ 160 695 $ 142090 $ 1538318 152586 $ 147 889 $
Bénéfice dilué par action (¢)
Conformément aux PCGR 66 66 63 60 53 58 57 56
Bénéfice par action, montant ajusté 66 66 63 60 61 58 57 56
Dividendes par action (¢) 345 345 32,25 32,25 30,0 30,0 27,5 27,5
DONNEES STATISTIQUES ¢ ums
Fonds communs de placement
Groupe Investors
Ventes 1377 $ 12058 1254 $ 1652$ 1102$ 995 § 1064 $ 15618%
Taux de rachat (%) — total 10,0 10,4 10,5 10,5 10,6 10,7 11,2 12,0
— fonds a long terme 8,7 9,1 9,1 9,1 9,1 9,2 9,6 10,2
Ventes nettes (rachats nets) 254 56 40 428 (46) 51) (71) 386
Actif géré 50 701 49 045 46 922 45 508 44510 42 296 42536 42 675
Corporation Financiere Mackenzie
Ventes 2183 1721 1894 2277 1694 1438 1633 2021
Taux de rachat (%) — total 17,6 17,8 17,6 17,2 16,9 16,9 16,9 17,2
— fonds a long terme 14,8 15,1 14,7 14,3 13,8 13,7 13,5 13,2
Ventes nettes 512 110 207 346 123 110 219 343
Actif géré 41592 40 215 38 949 38189 37298 34979 35847 35383
Investment Planning Counsel”
Ventes 90 91 94 132 98 90 71 -
Taux de rachat (%) — total 10,2 10,9 10,7 10,8 10,5 9,5 9,6 -
— fonds a long terme 9,7 10,3 9,9 9,6 9,5 8,3 8,2 -
Ventes nettes 51 48 55 83 52 60 49 -
Actif géré 1858 1772 1679 1580 1497 1359 1326 -
Actif géré combiné? 94 116 90 996 87 514 85245 83273 78 605 79 680 78 058
Assurance en vigueur (cpital nominal) 37 024 36 368 36 029 36 411 35897 35217 34513 33012
Opérations sur titres — actif administré 7 320 7 476 7 615 7 405 7107 6618 6626 5925
Préts hypothécaires administrés 6003 5909 5874 5911 6010 6102 6217 6327
Dépaots et certificats 693 685 701 741 711 669 713 742
Actif de la Société 6 807 6705 6591 6548 6473 6548 6456 6338
Conseillers du Groupe Investors 3 668 3560 3537 3503 3496 3391 3207 3219

D Se reporter a la page 23 du rapport de gestion pour une explication relative a I'utilisation de mesures financieres non définies par les PCGR par la Societe.

2 A compter de la date d’acquisition.

? Montant ajusté pour tenir compte des actifs intersectoriels.
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Rétrospective sur dix ans

ETATS CONSOLIDES CONDENSES DES RESULTATS

% SUR % SUR
Pour les exercices terminés les 31 décembre 5 ANS 10 ANS
(en milliers de dollars,
sauf les montants par action) 2005 2004 2003 2002 2001 TCcACY 2000 1999 1998 1997 1996 Tcac!
Revenu tiré des honoraires 2164472 1955740 1714373 1813205 1626934 15,0 1075504 939656 864445 730819 544375 17,4
Revenu de placement net 183108 163331 159808 126510 133515 8,5 121604 86 782 73 730 71031 69 101 13,0
2347580 2119071 1874181 1939715 1760449 14,4 1197108 1026438 938175 801850 613476 17,0
Frais d’exploitation 1372222 1256555 1050722 1133066 1176427 14,7 690398 612300 614004 552454 434643 15,0
975358 862516 823459 806649 584022 14,0 506710 414138 324171 249396 178833 20,7
Gain de dilution - - 14 820 - - - - - - - - -
Bénéfice avant les
¢éléments suivants 975358 862516 838279 806649 584022 14,0 506710 414138 324171 249396 178833 20,7
Impots sur les bénéfices 291500 264969 299198 317401 252474 5,6 222418 178525 135827 101 884 61331 19,0
683 858 597547 539081 489248 331548 19,2 284292 235613 188344 147512 117502 21,5
Amortissement de 1’écart
d’acquisition, déduction
faite des impots - - - - 71 969 - 267 - - - - -
683 858 597547 539081 489248 259579 19,2 284025 235613 188344 147512 117502 21,5
Activités abandonnées - - - 1811 116 - - - - - -
683 858 597547 539081 491059 259695 19,2 284025 235613 188344 147512 117502 21,5
Part des actionnaires sans controle 1431 1151 - - - - - - - - - -
Bénéfice net
Conformément aux PCGR 682427 596396 539081 491059 259695 19,2 284025 235613 188344 147512 117502 21,5
Bénéfice net ajusté? 682427 615577 533563 491059 392637 19,1 284292 235613 188344 147512 117502 21,5
Bénéfice dilué par action ($)
Conformément aux PCGR 2,56 2,24 2,03 1,85 1,05 13,8 1,35 1,12 0,89 0,70 0,56 18,7
Bénéfice par action, montant ajusté® 2,56 2,31 2,01 1,85 1,58 13,7 1,35 1,12 0,89 0,70 0,56 18,6
Dividendes par action (¢) 134 115 99 86 73 17,0 61 49 38 30 25 21,9
Rendement des capitaux
propres moyens
attribuables aux
actionnaires ordinaires (%)
Conformément aux PCGR 20,0 19,1 19,1 19,2 16,7 - 28,1 26,4 23,8 21,1 18,8 -
Rendement des capitaux propres
moyens attribuables
aux actionnaires ordinaires,
montant ajusté? 20,0 19,8 18,9 19,2 19,6 - 28,1 26,4 23,8 21,1 18,8 -
Nombre moyen d’actions
en circulation (en milliers)
—de base 264573 264431 263915 263487 247093 - 210012 210854 211396 211383 211370 -
— dilué 266 609 266010 265174 264873 247932 - 210870 210854 211396 211383 211370 -
Cours de cloture
des actions 46,12 36,64 31,05 26,75 25,50 122 2595 20,60 2640 22,60 13,50 18,7

Inclut Mackenzie a compter de la date d’acquisition (le 20 avril 2001). Inclut Investment Planning Counsel a compter de la date dacquisition (le 10 mai 2004).

D Taux de croissance annuel composé.

2 Mesures financieres non définies par les PCGR — Les éléments exclus font référence a ce qui suit :
2004 — Indemnite versée aux porteurs de parts tel qu’il est indiqué a la page 23 du rapport de gestion.

2003 — Gain de dilution, contre-passation des frais de restructuration et impits sur les bénéfices bors caisse tel qu’il est indiqué a la page 23 du rapport de gestion.

2001 et 2000 — Amortissement de Pécart d’acquisition et frais de restructuration liés a Mackenzie.
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Rétrospective sur dix ans

DONNEES STATISTIQUES

% SUR % SUR
Pour les exercices terminés les 31 décembre 5 ANS 10 ANS
(en MS$) 2005 2004 2003 2002 2001 Tcac! 2000 1999 1998 1997 1996 Tcac!
Fonds communs de placement
Groupe Investors
Ventes 5488 4722 4021 4916 6027 “49) 7053 5915 6296 6513 5031 4,7
Taux de rachat (%)
— total 10,0 10,6 12,8 12,6 11,6 - 14,0 11,9 10,0 9,9 11,6 -
— fonds a long terme 8,7 9,1 10,7 10,2 9,6 - 11,7 9,8 8,3 8,2 9,5 -
Ventes nettes (rachats nets) 778 218 (839) (109) 1031 n.s. 976 1370 2 887 3522 2361 n.s.
Actif géré 50 701 44510 40 904 37588 41 644 2,6 44 498 40 650 36 064 32248 25912 9,6
Mackenzie?
Ventes 8075 6786 5282 5998 3454 - - - - - - -
Taux de rachat (%)
— total 17,6 16,9 17,3 17,6 16,7 - - - - - - -
— fonds a long terme 14,8 13,8 13,0 11,9 11,6 - - - - - - -
Ventes nettes (rachats nets) 1175 795 (69) 288 24 - - - - - - -
Actif géré 41592 37298 33770 30 860 33 400 - - - - - - -
Investment Planning Counsel
Ventes 407 259 - - - - - - - - - -
Taux de rachat (%
- total 10,2 10,5 - - - - - - - - - -
— fonds a long terme 9,7 9,5 - - - - - - - - - -
Ventes nettes (rachats nets) 237 161 - - - - - - - - - -
Actif géré 1858 1497 - - - - - - - - - -
Actif des fonds communs
de placement géré combiné” 94 116 83273 74 674 68 448 75 044 16,2 44 498 40 650 36 064 32248 25912 16,6
Assurance en vigueur (capital nominal) 37 024 35897 31307 27 546 24374 12,1 20876 18 086 14 548 12 279 10327 14,9
Opérations sur titres —
actif administré 7 320 7107 5785 4938 4104 22,6 2 646 1471 590 316 128 -
Préts hypothécaires administrés 6003 6010 6425 6938 7 659 3,4 7147 7569 8144 4157 4145 43
Dépots et certificats 693 711 729 709 671 25,6 219 307 372 488 986 4,0)
Actif de la Société 6 807 6473 6292 5987 6122 27,9 1985 1812 1799 1765 1959 13,6
Conseillers du Groupe Investors 3 668 3496 3223 3324 3409 1,0 3483 3626 3774 3507 3187 1,9

Inclut Mackenzie a compter de la date d’acquisition (le 20 avril 2001). Inclut Investment Planning Counsel ia compter de la date d’acquisition (le 10 mai 2004).

D Taue de croissance annuel composé.

2 Activités liées aux fonds communs de placement du Canada seulement.
» Montant ajusté pour tenir compte des actifs intersectoriels.
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Conseil d’administration

Robert Gratton

Président du conseil
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Power Corporation du Canada

Robert Gratton *?
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Société financiere IGM Inc.
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Coprésident et chef de ln direction

Murray J. Taylor
Coprésident et chef de la direction
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Renseignements aux actionnaires

Siege social

447 Portage Avenue
Winnipeg (Manitoba)

R3C 3B6

Téléphone : (204) 943-0361
Télécopieur : (204) 947-1659

Vérificateurs
Deloitte & Touche s.r.l.

Agent des transferts et agent chargé de la
tenue des registres

Société de fiducie

Computershare du Canada

Téléphone : 800 564-6253
service@computershare.com
Télécopieur : 888 453-0330

600, 530-8™ Avenue S.W.
Calgary (Alberta) T2P 3S8

Suite 2008, Purdy’s Wharf Tower IT
1969 Upper Water Street
Halifax (Nouvelle-Ecosse) B3] 3R7

1500, rue University, 7€ étage
Montréal (Québec) H3A 3S8

100 University Avenue,
11% Floor
Toronto (Ontario) M5J 2Y1

510 Burrard Street, 2" Floor
Vancouver (Colombie-Britannique)
V6C 3B9

1190-201 Portage Avenue
Winnipeg (Manitoba) R3B 3K6

Inscription en Bourse

Bourse de Toronto

Les actions de la Société financiere IGM
Inc. sont cotées a la Bourse de Toronto,
sous les symboles boursiers suivants :
Actions ordinaires : IGM

Actions privilégiées de premier rang,
série A : IGM.PR.A

Communications avec les analystes
Pour obtenir de plus amples
renseignements financiers sur la Société,
communiquez avec :

Gregory D. Tretiak,

Vice-président exécutif

et chef des services financiers

Téléphone : (204) 956-8748
Télécopieur : (204) 956-1446

greg.tretiak@investorsgroup.com

Renseignements aux actionnaires
Pour obtenir de plus amples
renseignements sur la Société,
communiquez avec :

Donna L. Janovcik,

Secrétaire genérale adjointe
Téléphone : (204) 956-8532
Télécopieur : (204) 949-9594

corpsec@investorsgroup.com

If you wish to receive an English language
version of this annual report, please contact
IGM Financial Inc.’s Secretary,

447 Portage Avenue,

Winnipeg (Manitoba) R3C 3B6

Societé financiere IGM Inc. fait partie du groupe d’entreprises de la Corporation Financiere Power:

MC Marques de commerce de Société financiere IGM Inc. Utilisation sous licence par ses filiales.

*

Assemblée annuelle

L’assemblée annuelle des actionnaires de
la Société financiere IGM Inc. aura lieu
au Roy Thomson Hall, situé au

60 Simcoe Street, Toronto (Canada),

le vendredi 5 mai 2006

A 11 h, heure normale de I’Est.

Sites web

Visitez nos sites Web,

aux adresses suivantes :
www.igmfinancial.com
www.groupeinvestors.com
www.mackenziefinancial.com

www.ipcc.ca

Marques de commerce de la Corporation Financiere Mackenzie ou de ses filiales, utilisées avec leur autorisation.

Investment Planning Counsel est une marque de commerce d’Investment Planning Counsel Inc. utilisée avec son autorisation.

1 Solutions Bancaires est une marque de commerce de la Corporation Financiere Power. Utilisation sous licence par la Banque Nationale du Canada.
Les produits et services Solutions Bancaires sont fournis par la Banque Nationale du Canada. Morningstar et les cotes Morningstar sont des marques
de commerce de Morningstar Research Inc. Les Billets de dépot protégés ArMADA et la Catégorie de rendement sont des marques de commerce de
La Corporation BMO Nesbitt Burns Limitée utilisées avec son autorisation.
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